aktuelnosti
broj 22




AKTUELNOSTI

Journal of Social Issues
First launched in 1996
The Journal has a scientific orientation

5 Editor-in-chief:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, aktuelnosti@hotmail.com, tel. +387 51 433 010

5 Co-editor-in-chief:
dr Jasna Cosabi¢, aktuelnosti@hotmail.com, jasnacosabic@live.com, tel.
+ 387 51 433 010, +387 66 897 602,

Redaction board:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, prof. dr Rade Tanjga, prof. dr Milan Vlatkovi,
prof. dr Milo§ Babi¢, dr Manojla Zrni¢, dr Mladen Mirosavljevi¢, dr
Nenad Novakovi¢, dr Milica Laki¢, MA Branimir Grulovi¢, dr Rajko
Macura, dr Svetlana Dusani¢ Gacié, dr Jasna Cosabi¢ and, dr Vanja
Sugnjar Cankovic.

Secretary of redaction board:
Sandra Lazi¢, lawyer, pravnasluzba@live.com

Editorial board:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, prof. dr Rade Tanjga, prof. dr Milan Vlatkovi¢,
prof. dr Milo$ Babi¢, prof. dr Mijal Stojanovi¢, prof. dr Dordije Blazic,
prof. dr Nikola Mojovi¢, prof.dr Milan Stamatovi¢, prof. dr Ibrahim
Jusufrani¢, Jagodinka Petriki¢-Zlatkov, dr Manojla Zrni¢, dr Mladen
Mirosavljevi¢, dr Nenad Novakovi¢, dr Milica Laki¢, mr Branimir
Grulovi¢, dr Rajko Macura, dr Svetlana Dusani¢ Gaci¢, dr Jasna
Cogabi¢, dr Vanja Susnjar Cankovi¢ and Branislav Blagojevié, the lec-
turer.

ISSN 0354-9852

Decision of the Ministry of Information of the Republika Srpska, No. 01-492 / of
12.23.1996. Journal “Aktuelnosti” Banja Luka, entered in the Register of the media under the
number 183

Journal “Aktuelnosti” is on the preliminary ranking categorized national scientific journals
for the period 2009-2011. Ministry of Science and Technology of the Government of the Repub-
lika Srpska.



AKTUELNOSTI
Casopis Banja Luka College-a
Prvi put pokrenut 1996.g.
Casopis ima nauc¢nu orijentaciju

Glavni i odgovorni urednik:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, aktuelnosti@hotmail.com, tel. +387 51 433 010

_ Zamjenik glavnog i odgovornog urednika:
dr Jasna Cosabi¢, aktuelnosti@hotmail.com, jasnacosabic@live.com, tel.
+ 387 51 433 010, +387 66 897 602,

Redakcioni odbor:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, prof. dr Rade Tanjga, prof. dr Milan
Vlatkovi¢, prof. dr Milo$ Babi¢, doc. dr Manojla Zrni¢, doc. dr Mladen
Mirosavljevi¢, doc. dr Nenad Novakovi¢, doc. dr Milica Laki¢, doc. mr
Branimir Grulovi¢, doc. dr Rajko Macura, dr Svetlana Dusani¢ Gaci¢, dr
Jasna Cosabi¢ i dr Vanja Sugnjar Cankovi.

Sekretar redakcionog odbora:
dipl. pravnik Sandra Lazi¢, pravnasluzba@live.com

Urednistvo:
prof. dr Zeljko Mirjani¢, prof. dr Rade Tanjga, prof. dr Milan Vlatkovi¢,
prof. dr Milo§ Babi¢, prof. dr Mijal Stojanovi¢, prof. dr Dordije Blazi¢,
prof. dr Nikola Mojovi¢, prof.dr Milan Stamatovi¢, prof. dr Ibrahim
Jusufrani¢, Jagodinka Petriki¢-Zlatkov, doc. dr Manojla Zrni¢, doc. dr
Mladen Mirosavljevi¢, doc. dr Nenad Novakovi¢, doc. dr Milica Lakié,
doc. mr Branimir Grulovi¢, doc. dr Rajko Macura, dr Svetlana Dusani¢
Gaci¢, dr Jasna Cosabié, dr Vanja Susnjar Cankovi¢ i prof. Branislav
Blagojevic.

ISSN 0354-9852

Rjesenjem Ministarstva informacija Republike Srpske, broj 01-492/ od 23.12.1996. g.
¢asopis ,, Aktuelnosti“ Banja Luka, upisan je u Registar javnih glasila pod brojem 183.

Casopis , Aktuelnosti“ nalazi se na preliminarnoj rang-listi kategorisanih nacionalnih
nau¢nih Casopisa za period 2009-2011. g. Ministarstva nauke i tehnologije Vlade Republike
Srpske.



Banja Luka College Journal

AKTUELNOSTI

number 22

IBJL [C,

[y ey, r—

Banja Luka
2013.



Casopis Banja Luka College-a

AKTUELNOSTI

broj 22

IBJL [C;

Banjs Laim Colleyr

Banja Luka
2013.









Editor-in-chief foreword

Dear readers, collegues, authors,

Theissue of the Journal “Aktuelnosti” which is in front of you is made by
papers submitted by renowned authors from the countries of the region,
including Former Yugoslav Republic of Macedonia, Republic of Croatia,
Republic of Serbia, Republic of Slovenia, and authors from Bosnia and
Herzegovina, on the themes of accounting, finances and managment.
Respecting the right of authors to publish in their mother language,
but also the wish of the Journal to pursue our international reputation,
we kept the original papers, and added the English translations thereof
where applicable.

We hereby thank the authors, peer reviewers, editorial board to their
commitment in achieving the Journal quality, and we are looking forward
to our future co-operation.

Sincerely,
Prof Zeljko Mirjani¢, Ph.D
Editor-in-chief of the Journal “Aktuelnosti”



Rije¢ urednika

Postovani ¢itatelji, saradnici, autori,

Broj Casopisa “Aktuelnosti” koji je pred Vama se sastoji od radova
dostavljenih od strane renomiranih autora iz zemalja regiona, ukljuc¢ujuci
Biv§u Jugoslovensku Republiku Makedoniju, Republiku Hrvatsku,
Republiku Srbiju, Republiku Sloveniju i autora iz Bosne i Hercegovine,
na teme racunovodstva, finansija i menadzmenta. Postujuci pravo autora
da objave radove na njihovom maternjem jeziku, zadrzali smo originalne
radove, a dodali prevode na engleski jezik tamo gdje je to bilo primjenjivo.

Ovim Zelimo da se zahvalimo autorima, recenzentima, uredni$tvu na
njihovoj predanosti u ostvarivanju kvaliteta Casopisa, i sa zadovoljstvom
oc¢ekujemo nasu uspjesnu saradnju i ubuduce.

Srdacno,
Prof. dr Zeljko Mirjani¢

Glavni i odgovorni urednik ¢asopisa “Aktuelnosti”









CONTENTS

1.

IMPORTANCE OF FINANCIAL REPORTING FOR CAPITAL
MARKET DEVELEPOMENT

Ismet KUMalic PRD ..ttt eee e e enes 17

PROBLEMS OF GATHERING EVIDENCES IN THE INTANGIBLE
ASSET AUDIT

Milanka Aleksi¢ PhD, Bogdana Vujnovi¢-Gligori¢ PhD .................... 32

COMMON INTEREST OF ACCOUNTANTS, APPRAISERS AND
AUDITORS - ACCOUNTING OF APPRAISAL OF PROPERTY,
PLANT AND EQUIPMENT

7.arKO MINIE, ECONMOMIUISE w.ervevereeeereererseeeeseresessesesesesessesessesssssesessssessssesens 65

DIFFERENCES BETWEEN INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS AND GENERALLY ACCEPTED
ACCOUNTING PRINCIPLES

Aleksandar Kostadinovski, Olivera Gorgieva Trajkovska................... 90

THE GENERAL CHARACTIRISTICS AND ACCOUNTING
ASPECT OF LONG - TERM SECURITIES

Milovan Dragi¢ PhD ..o 118

IMPORTANCE OF ACCOUNTING ACCOUNTING FOR STOCK
IN PRODUCTION COMMERCIAL COMPANIES

MI NAAQ TINHNIC ettt ete s reeessesseste st e eeeenes 151

RELIABILITY OF FINANCIAL STATEMENTS IN THE PROCESS
QUALITATIVE ASSESSMENT OF SOLVENCY BORROWER

Aleksandar Vasiljevic PhD, Svetlana Lukic (NO) .......ccoceuverreurecnnce. 171

INTERNAL AUDIT EFFECTIVENESS HOW DOES INTERNAL
AUDIT MEASURE ITS EFFECTIVENESS AND VALUE TO THE
ORGANIZATION?

Natasa Vuksic¢, mr Sonja JOVanoviC.........cceccreeerncenernecrncrnennecnenne 190

ACCOUNTING SEEN THROUGH THE PRISM OF BUSINESS
ETHICS

Svetlana DuSanic Gaci€ PRD ..ottt 210



SADRZA]

1.

VAZNOST FINANSIJSKOG IZVJESTAVANJA ZA RAZVOJ
TRZISTA KAPITALA; ORGINALNI NAUCNI RAD

Dr. Sc. ISmet KUMALiCs ooeemieeieeeeeeeeee et et esaeseveene 17

PROBLEMI  PRIKUPLJANJA  DOKAZA U  REVIZIJI
MATERIJALNE IMOVINE

Prof. dr Milanka Aleksi¢, Doc. dr Bogdana Vujnovi¢-Gligoric........32

PROBLEMS OF GATHERING EVIDENCES IN THE INTANGIBLE
ASSET AUDIT

Huron. ents XKapKo MUOHUN «.....vveeiieeiririririecceccceeeeeeeeaes 65

PA3JIMKUTE IIOMETY METYHAPOJIJHUTE CTAHIIAPIIV 3A
OVIHAHCVICKO M3BECTYBAILE U OIIIITIIPUOAT/IIVIBUTE
CMETKOBOJICTBEHW ITPMHIIUIIN

Anexcanpap Kocragunosckn, Onusepa [opruesa TpajkoBcka......90

OPSTE KARAKTERISTIKE I RACUNOVODSTVENI ASPEKT
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Doc. dr Milovan Dragic .........ccccveeunreceinnecrenieceeeecneeneeeeees 119

3HAYA] PAYYHOBOJICTBEHOT EBUIIEHTVMPAIbA 3ATTUXA
V IIPOVM3BOHOM IIPVBPEIHOM JIPYIITB

Mp Hapia TPHUHUD ...t 151

POUZDANOST FINANSIJSKIH IZVESTAJA U PROCESU
KVALITETNE PROCENE BONITETNOSTI = KORISNIKA
KREDITA

Doc. dr Aleksandar Vasiljevi¢, Svetlana Lukic .........cccoovecuvuncncene. 171

EFEKTIVNOST INTERNE REVIZIJE KAKO INTERNA REVIZIJA
PROCEN]JUJE SVOJU EFEKTIVNOST I VREDNOST KOJU DAJE
ORGANIZACIJT?

Natasa Vuksi¢, mr Sonja Jovanovic.........cceveninicincinininincinennns 191
RACUNOVODSTVO KROZ PRIZMU POSLOVNE ETIKE

Dr Svetlana DUSanic GaCiC e ummeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesaeas 2111












a ktuel nosti Casopis za drustvena pitanja

ISSN 0354-9852 UDK 336.76
10.7251/AKT1322ENSR009K

VAZNOST FINANSIJSKOG IZVJESTAVANJA ZA
RAZVO]J TRZISTA KAPITALA

IMPORTANCE OF FINANCIAL REPORTING
FOR CAPITAL MARKET DEVELEPOMENT

Ismet Kumali'
orginalan rad

SAZETAK

Cilj rada je da se istrazi meduvasnost i uloga finansijskog izvjestavanja na
razvoj trzista kapitala. TrZiste kapitala, korporativno upravljanje i finanisjko
izvjestavanje su neodvojivi i Cine cjelinu. Propusti i prevare u racunovodstvenom
evidentiranju, korupcija i propusti kontrole i revizije bili su uzroci najveceg fi-
nansijskog skandala koji se desio padom Enrona. U cilju da se sprijece buduci
nezeljeni dogadaji i prevare, sve zemlje, na celu sa SAD-om, su pristupile izmjeni
regulative koja se odnosi na finansijsko izvjestavanje. Uspostavljaju se novi stan-
dardi finanisjkog evidentiranja, izvjestavanja, kontrole i revizije. Pokretljivost i
masovnost investitora na trzistu kapitala i potreba da se govori istim jezikom,
dovela je do izrade i primjene jedinstvenih pravila na globalnom nivou poznati
kao medunarodni standardi. Bosna i Hercegovina je donijela zakonsku regulativu
kojom je prihvaceno nacelo obaveznosti primjene medunarodnih standarda za
finansijsko izvjestavanje. Proces implementacija i primjena standarda zaostaje
za regulativom. Koristenjem naucnih metoda deskripcije i analize, utvrdrdeno je
da jednobraznost i disciplina primjena standarda finansijskog izvjestavanja do-
prinosi razvoju trzista kapitala. Primjena medunarodnih standarda finansijskog
izvjesStavanja pojacava sigurnost investitora i pozitivno djeluje na razvoj trzista
kapitala.

ABSTRACT

The aim of this study was to investigate the role and interdependent of finan-

1 Dr. Sc. Ismet Kumali¢, poreska uprava FbiH; Nusreta Fazlibegovica 16, Sarajevo; Email: kuis-
met@bih.net.ba
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cial reporting on the development of capital markets. Capital markets, corporate
governance and financial reporting are inseparable and constitute a whole. Omis-
sions and fraud in accounting logging, corruption and failures of control and audit
were the causes the biggest financial scandals that occurred fall of Enron. In order
to prevent future adverse events and scams, all countries, led by the U.S., joined
the amending regulations relating to financial reporting. New standards financial
accounting, reporting, control and audit has been established . Mobility and mass
of investors in the capital market and the need to speak the same language, has led
to the creation and application of uniform rules at the global level, known as the
international standard. Bosnia and Herzegovina has adopted a legal framework
which is an accepted principle obligation to apply international standards for fi-
nancial reporting. The process of implementation and applying of the standards
are behind of the legislation. Using scientific methods of description and analysis;
determined that uniformity and discipline implementation of standard financial
reporting contributes to the development of capital markets.

Applying international financial reporting standards intensifies investor secu-
rity and a positive effect on the development of capital markets.

Kljucne rijeci: trziste kapitala, standardi, finansijsko izvjestavanje, revizija.

Keywords: capital market, standards, financial reporting, auditing.

UVOD

Nakon $to je doslo do skandala sa americkom kompanijom Enron,
situacija na polju korporativhog upravljanja se iz temelja promjenila.
Osnovni uzroci bankrota bili su propusti i prevare u ra¢unovodstvenom
evidentiranju i propustima u finansijskoj kontroli i revizorskim
izvjestajima. Svijet se suocio sa novim izazovom: kako da otkloni buduce
propuste i prevare i da uspostavi novu regulativu vezano za korporativno
upravljanje i finkcionisanju trzista kapitala? Odgovor na izazov se
pronasao u donoSenju nove i strozije regulative u racunovodstvenom
evidentiranju, finansijskom i revizorskom izvjestavanju, internoj i
eksternoj kontroli, reviziji i uspostavljanju novih racunovodstvenih
standarda.

Svrha ovog rada je da se ukaze na uzroke koji su doveli do pomenutog
procesa, promjene koje su se desile u regulativi i uspostavljanju novih
standarda sa ciljem jacanja korporativhog upravljanja i finansijskog
izvjeStavanja kao neodvojivih dijelovima ukupnog razvoja trzista kapitala.
Koja i kakva je uloga finansijskog izvje$tavanja u jacanju i razvoju trzista
kapitala je pitanje koje se razraduje u ovom radu kroz slijede¢u radnu
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hipotezu: Uspostavljanje i primjena jedinstvenih standarda finansijskog
izvjestavanja jaca razvoj trzista kapitala.

Cilj istrazivanja je: da se koriStenjem nau¢nih metoda provjeri
postavljena hipoteza kada je u pitanju Bosna i Hercegovina i da se da
odgovor: da li navedena hipoteza vazi i za uslove Bosne i Hercegovine?
Prilikom istrazivanja i formulisanja zaklju¢aka koristene su kombinacije
nau¢nih metoda analize i sinteze, komparativna metoda, metoda
dokazivanja i oprvagavanja, metoda apstrakcije i konkretizacije, metoda
deskripcije i kompilacije.

Na kraju istrazivanja date su preporuke za djelovanje u cilju
unapredenja buduce prakse. Rad nije imao zadatak da da odgovore na
sva otvorena pitanje i dileme, niti da bude mjera buduceg djelovanja.

1. Pojam i definicija

Da bi se mogla donijeti bilo kakva odluka potrebno je raspolagati
informacijama koje sluze za donoSenje odluke koje su uvijek u osnovi
svake odluke. Za razli¢ite odluke potrebne su razliCite informacije.
Kvalitet odluke ovisi o pouzdanosti i tacnosti informacija na osnovu
kojih se donosi odluka. Iste informacije ne znace iste odluke. Na kona¢nu
odluku uticu ciljevi koje Zeli posto¢i donosioc i vizionarstvo mogucih
posljedica koje ¢e proizrokovati odluka. Za donosenje poslovnih odluka
sluze nam poslovne informacije sistematizovane 1 izraZzene u odredenoj
formi. Osnovna forma i proces za sistematizovanje poslovnih informacija
predstavlja raCunovodstvo. U tom smislu racunovodstvo predstavlja.
,umjetnost interpretacije, mjerenja i povezivanja rezultata ekonomskih
aktivnosti’. Rac¢unovodstvo predstavlja izvor poslovnih informacija
donosiocu poslovnih odluka u cilju upotrebe 1 koristenja resursa kao $to
su novac (kapital), zemljiSte 1 radna snaga.

Razvojem drustva kao cjeline razvila se potreba koristenja poslovnih
informacija na Sirem planu, Sto je dovelo do potreba pruzanja
informacija osobama (donosiocima odluka) izvan organizacije.
,Pruzanje finansijskih informacija opSte namjene izvan organizacije
naziva se finansijskog izvjestavanje?. Da bi informacije bile korisne,

1 EMeigs:,,Racunovodstvo, Temelj poslovnog odlucivanja®, MATE, Zagreb 1999, str.4.
2 Meigs, Ibid, strana 6.
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one moraju biti dostupne svakom (javne), jednoobrazne, kompletne,
pouzdane i tacne. U cilju postizanja navedenih ciljeva uspostavljena je i
propisana obavezna (zakonska) regulativa 1 standardi, odnosno kodeksi.
Da bi se isto sprovodilo i poStovalo uspostavljeni su sistemi kontrole
unutar 1 zvan same organizacije. Da li su izvjestaji pouzdani 1 potpuni,
odnosno objektivni, ocjenu daje strucan i neovisan organ poznat kao
revizor. Njihovo stru¢no misljenje u vezi sa objektivnim finansijskim
izvjesStavanjem poznato je u praksi kao revizorski izvjesta;.

Rastom korisnika racunovdstvenih informacija razvijala se i sama
praksa izrade i pruZanja informacija. Razli¢iti korisnici u medusobnoj
komunikacijitreba da serazumijuida,govore®istimjezikom. Finansijske
informacije moraju biti pripremljene i1 saopStene po jedinstvenim
metodologijama kako bi za korisnike imale istu (razumljivu) vrijednost.
U cilju postizanja iste (razumljive) vrijednosti informacija, doslo je do
izgradnje i primjene istih nacela (pravila) finansijskog izvjestavanja. U
praksi se Cesto koristi razli¢ita terminologija: standardi, pretpostavke,
konvencije, koncepti, direktive, da bi se oznacila jedinstvena nacela i
napori da ista budu opcéeprihvacena’. Drugi bitan princip u prihvatanju
1 primjeni jedinstvenih pravila je potreba i spremnost za stalnim
usavrSavanjem, prilagodavanjem, mijenjanjem, donoSenju i primjeni
novih pravila u skaldu sa zahtjevima razvoja trzista i drustva.

Privredne reforme, rast, finansijska liberizacija, internacionalizacija i
globalizacija dovela su do masovnog uceS$¢a investitora na trziSta kapitala.
Strani investitori se bez posebnih ograni¢enja i lako¢om krecu sa jednog
na drugo trziSte. Gube se granica izmedu domaceg i stranog trziSta. Sama
dostupnost finansijskih informacija za strane investitore nija dovoljna. Vrsi se
pritisak da finansijski izvjestaji budu ujednacini i pouzdani. Isto tako dolazi i
do pritiska da se kontrola i revizija obavljaju prema istim pravilima. Razvojem
trziSta kapitala prioritet ¢ini izvjeStavanje prema investitorima koji ulazu
sredstva, odnosno trguju sa finansijskim instrumentima. Interes investitora se
ne zadrazava samo na istorijskim podacima koji odrazavaju sadasnje stanje.
Investitore sve vise zanimaju informacije koje odrazavaju sadasnju finansijsku
poziciju na osnovu kojih mogu procjenjivati buduca kretanja. U isto vrijeme
zanimaju ih informacije koje su uporedljive i koje ,,govore* istim jezikom.
Informacije moraju biti razmljive i1 lako dostupne i1 bez vremenskog gepa
(praznine). Moraju biti ,,dnevne ili odrazavati blisku proslost. Revizorski
izvjestaji trebaju da potvrde vjerodostonost i sprijece ili upozore na opasnost

3 Ibid, strana 602 - 616.
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zloupotreba i racunovodstvenih prevara. Razvoj raCunovodstvenih i revizorskih
standarda posljednjih dvadeset godina odrazava interese i zahtjeve ucesnika na
trziStu kapitala®.

2. Finansijsko izvjeStavanje i praksa u Bosni i Hercegovini

Americka kompanija Enron koja se bavila trgovinom sa elektri¢cnom
energijom, 1998. godine pocela je da uvodi finansijske inovacije u gradnji novih
elektrana, koje su pocivale na novim finansijskim instrumentima. Emisija je
bila podrzana pove¢anom traznjom za elektricnom energijom. Enron je prije
propasti 2001. godine bila najvec¢a kompanija za trgovinu energijom u SAD-u.
Prihod kompanije je sa 13,5 mrd$ u 1991. porastao na 100,8 mrd$ u 2001. U
godinama prije pada povrat na dionice iznosio je 507%, a kapitalizacija je u2001.
godini iznosila 62,5 mrd$. Kompanija je 1994. godine potpisala 15 projekata za
izgradnju novih elektrana, a imala je u pripremi jo§ 15.> Krajem 2001. godine
doslo je do pada kompanije, dionice su imale neznatnu vrijednost i uslijedio je
najveci bankrot u americkoj istoriji. Trziste je uzdrmano. Investitori su bili Zrtve
prevara i izgubili su ulozeni novac. Sluc¢aj je pokrenuo proces promjena kako bi

Osnovniuzrocibankrotasubili: propustiiprevare uracunovodstvenom
evidentiranju, korupcija i propusti kontrole i revizora. Nakon pada
Enrona doslo je do pada i likvidiranja , Arthur Andersen®-a, jedne
od najvéih revizorskih kuca koja je kao revizor bila ukljucena u
skandal. Nakon pada i skandala, pokazalo se da je potrebno donijeti
novu regulativu vezano za korporativnho upravljanje, odnosno strogu
regulativu u racunovodstvenom evidentiranju, finasijskom i revizorskom
izvjeStavanju. Slucaj je pokrenuo mnoga pitanja vezano za funkcionisanje
trzista kapitala. Doslo je do zakonodavnih promjena u SAD (Sjedinjene
Americke Drzave) kao vodecem trzistu, EU zemalja i zemalja Sirom
svijeta u oblasti regulisanja korporativnog upravljanja, interne i eksterne
kontrole, interne i eksterne revizije i ra¢unovodstvenih standarda. U
to vrijeme u BiH nije postojalo trziste kapitala, tako da se postojeca
regulativa uspostavljala na novim, izmijenjenim osnovama.

Prve su reagovale SAD donosenjem Sarbanes-Oxley-ovog zakona koji
je za cilj imao regulisanje korporativnog upravljanja. Sam zakon obuhvata

4 §onje V. , Veza koja nedostaje, Arhivanalitika, Zagreb, 2005, str. 284.
5 Ibid, strana 308-309.
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ireguliSe Cetiri osnovna podrucja: odgovornost uprave i odbora za reviziju
kod upravljanja korporaciom; povecanje finansijske transparentnosti
i prezentiranja javnosti finansijskih podataka; nezavisnost vanjskih i
internih revizora i odbora koje mora formirati svako drustvo ¢ijim se
vrijednosnim papirima trguje na trzi$tu kapitala i formiranje odbora za
ra¢unovodstvo. Zakon je pratilo donosenje restriktivne racunovodstvene
i revizorske regulative. U prvi plan je stavljena odgovornost uprave za
istinito (ta¢no) izvjestavanje i uspostavu nezavisne interne kontrole i
revizije. Predsjednik uprave i ¢lan za uprave za finansije su obavezni da
potpisu izjave o licnoj odgovornosti za objavljene finansijske izvjestaje i
sprovodenje propisanih procedura.

Ostale zemlje su slijedile SAD i uslijedilo je prilagodavanje regulative
novim uslovima i standardima. Evropska unija (EU) osnovne smjernice
i nacela propisuje kroz oblik direktiva. Direktive ne propisuju standarde
niti tehnike za vodenje knjigovodstva i izradu finansijskih izvjestaja, one
samo daju smjernice za djelovanje i uspostavljanje istih. Samo donosenje
direktiva nije bilo dovoljno da se uspostave i jedinstveno primjene
racunovodstveni standardi u zemljama ¢lanicama EU. Da bi se osigurala
jedinstvena primjena nacela Evropski parlament i Vije¢e su 19.jula
2002. god. usvojili Uredbu o primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih
standardau u zemljama ¢lanicama EU. Prema navedenoj uredbi drustva
¢ijim se dionicama javno trguje moraju prilikom izrade finansijskih
izvjeStaja u potpunosti primjeniti Medunarodne racunovodstvene
standarde. Prisustvo stranih investitora na lokalnim trzi§tima, svojim
pritisakom wubrzalo je rad na ujednacavanju i standardiziranju
izvjeStavanja.

Finansijski izvjestaji se mogu grupisati u cetiri osnovne grupe:
- Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI);
- Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS);

- Tumacenja od strane Medunarodnog komiteta za tumacenje
standarda finansijskog izvjeStavanja (engl. IASC: International
Accounting Standards Committee), nakon raspuStanja formiran
je IFRIC: (eng. International Financial Reporting Interpretations
Committee);

- Medunarodni revizorski standardi (MREVS)
Glavna ideja izrade novih standarda, kao odvojenih od MRS ( engl.
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IAS: International Accounting Standards) , bila je da se postojeci
racunovodstveni standardi prilagode potrebama i zahtjevima trzista
kapitala. Racunovodstvo je promijenilo svoju ulogu, od evidentiranja
poslovnih dogadaja u iskazivanje finansijskih podataka o finansijskom
poslovanju i polozaju drustva emitenta. Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja (engl. IFRS: International Financial Reporting
Standards) objavljeni su u mnogim zemljama, ali postoji neujednacena
praksa u primjeni i tumacenju. Jo$ uvijek je u mnogim zemljama prisutna
domaca praksa i regulativa koja nije usaglasena sa medunarodnim
standardima, tako da se pojavljuje sukob u primjeni. BiH je usvojila
zakonsku regulativu i prihvatla nacelo primjene MRS, MSFI i MREVS
(Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji RS i FBiH). BiH nije uspjela prevesti
sve MRS na MSF], tako da se paralelno primjenjuju MSFI i MSR. BiH
treba da zavrsi prevodenje MRS kako bi se ubuduce primjenjivali samo
MSFI. BiH ne samo da zaostaje u primjeni, nego ima podijeljeno trziste i
duplu regulativu. Ne postoji unutarnji konsensus o jedinstvenoj regulativi
i primjeni. Medunorodni revizorski standardi (engl. ISA: International
standards of Auditing) primjenjuju se kod obavljanja revizije finansijskih
izvjestaja. MREVS-ovi propisuju opsta nacela i obavezne postupke sa
uputama u obliku objasnjenja. Revizor samo u posebnim slucajevima
moze prosuditi da li je nuzno odstupiti od primjene MREVS-a.

Zemlje clanice EU, racunovodstvenu regulativu su prilagodile
medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI).
U tom cilju doneseno je vise direktiva ¢iji je smisao uskladivanje
ra¢unovodstvenog evidentiranja i izvjestavanja potrebama korisnika
finansijskih informacija. Direktiva 68/151/EEC propisuje obavezu
¢uvanja i pohranjivanja finansijskih izvjestaja, kao i obavezu drzava
¢lanica da zakonom propisu kazne za neobjavljivanje. Direktiva 78/660/
EEC odreduje tretman pojedinih oblika drustva i njihov minimalni
obuhvat u finansijskim izvjestajima. Osnovni zahtjev je da izvjestaji daju
fer i ta¢ne iznose bilansnih pozicija. Direktiva 2001/65EC se odnosi na
primjenu nacela procjene stavki po fer vrijednosti. Godisnji finansijski
izvjestaji moraju biti odobreni od revizora, ¢ije se misljenje objavljuje uz
izvjestaje. Godi$nji izvjestaj obavezno sadrzi bilans stanja (BS), bilans
uspjeha (BU), izvjestaj o gotovinskim tokovima, izvjestaj o kapitalu
i zabiljeSke uz izvjestaje. Direktiva 83/349/EEC odnosi se na izradu
konsolidovanih izvjeStaja za maticno preduzece. Direktiva 2003/51/
EC propisuje sadrzaj revizorskih izvjestaja ukljucujudi izradu analize
razvoja povezanih preduzeca (grupe) i pokazatelje o zastiti okolisa.
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Direktiva 84/253/ECC odnosi se na uslove obavljanja revizije finansijskih
izvjestaja. Direktiva postavlja nesto strozija pravila kada se radi o javnim
preduzecima. Sistem je u razvoju i stalno se pojavljuju nove direktive,
izmjene i dopune. Revizor je odgovoran za izradu i izno$enje misljenja o
finansijskim izvjestajima, a uprava drustva je odgovorna za pripremanje
i objavljivanje izvjestaja.

BiH je prihvatila obavezu izvjestavanja prema medunarodnim
standardima i u tom smislu se vr§i usaglasavanje standarda. Izrada
i objavljivanje informacija propisano je zakonskom regulativom o
racunovodstvu i reviziji, finansijskom izvjestavanju, zakonskom
regulativom o privrednim drustvima i zakonskom regulativom o
vrijednosnim papirima i trzi$tu kapitala. Dionicarska (akcionarska)
drustva su obavezna da javno objave godisnje izvjestaje (BS, BU, izvjestaj
o gotovinskim tokovima i kapitalu) skupa sa misljenjem nezavisnog
revizora. Dionicka drustva su obavezna da objave polugodisnje izvjestaje
(BS, BU,), ali isti nemoraju biti odobreni od strane revizora. Dionicka
drustva su obavezna da objave znacajne promjene u vlasnickoj strukturi
(vi$e od 5%), preuzimanje i bitne dogadaje vezano za drustvo. Isto tako su
obavezni da objave namjere o statusnim promjenama i preuzimanjima.
Drustva mogu objaviti i druge podatke, koje smatraju korisnim, ali nisu
obavezna®. Na snagu je stupila i obaveza javnog objavljivanja izvjestaja za
velike i srednje poduzetnike.

Postoji razlika izmedu ispunjenja obaveze izvjestavanja i javnog
objavljivanja izvjestaja i njihovog kvaliteta. Finansijski izvjestaji se rade
po razli¢itim metodologijama (razli¢iti kontni planovi). Iako postoji
napredak, jo§ uvijek se isti ne objavljuju po istoj metodologiji niti
prema prihvacenim medunarodnim standardima. Logika trzista je ista
i finansijski izvjestaji treba da prezentiraju iste pokazatelje na isti nacin.
Javnim objavljivanjem u pisanim medijima izvjestaji su dostupni jedan
dan. Korisnici ih trebaju svakodnevno. Ne postoji jedinstven registar
i arhiviranje izvjestaja u elektronskoj formi, kako bi isti bili dostupni
u svakom momentu zainteresiranim stranama. Obje berze i komisije
vrijednosnih papira i registri trebali bi da imaju dogovor i jedinstven
pristup arhiviranju i dostupnosti finansijskim izvjestajima, od strane
zainteresiranih strana. Banjalucka berza (BLSE) je ulozila napor da
finansijske izvjestaje za emitente ,,prevede” i objavi na jedinstven nacin.

6 Kumali¢ 1.“Uloga finansijskog trzi$ta na razvoj energetike kao strateSkog sektora Bosne i Her-
cegovine, 2012, Apeiron, Banjaluka, str. 211-212.
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Na istom mjestu se nalaze: osnovne stavke BS, BU, gotovinski tokovi,
pokazatelji uspjesnosti (P/S, P/E, ROE, ROA, odnos knjigovodstvene
i trziSne vijednosti, trzi$na kapitalizacija EBITDA marza), podaci o
dividendi, podaci o emitentu, objave emitenata, ¢lanovi nadzornog
odbora, uprave. Podaci se arhiviraju po vremenskoj dimenziji. Nedostatak
izvjestaja za emitente, ¢ijim dionicama se trguje, nije odgovornost berze,
nego neodgovornost emitenta. Sarajevska berza i ostale regulatorne
institucije trzista kapitala objavljuju djelimi¢ne izvjestaje, ali njihov
kvalitet i dostupnost nije na potrebnom nivou. Ne treba zanemariti
da postoje pozitivni pomaci u cilju dostupnosti i kvaliteta izvjestaja.
Ukoliko bi se uspostavio jedinstvena baze sa jedinstvenom formom
finansijskih izvjestaja bio bi to velik pomak, koji bi pozitivno djelova na
zainteresiranost stranih investitora da investiraju na trzistu kapitala u
BiH.

3. Vaznost primjene racunovodstvenih standarda i revizorske
prakse za razvoj trzista kapitala

Za objavljivanje finansijskih izvjestaja u prvom redu su zainteresirani
dioni¢ari. Oni ulazu u dionice da bi ostvarili zaradu. Ulaganje u dionice
podrazumjeva i pravo u upravljanju, a za donosenje upravljackih
odluka nuzne su informacije. Svaki investitor na trzi$tu kapitala Zzeli
maksimizirati prinose svojih ulaganja i zato su mu nuZne kvalitetne
informacije o finansijkom stanju i kretanju poslovanja kompanija. Da
bi investitor procijenio da li je njegova investicija dobra ili ne, on ima
potrebu da svoje prinose uporedi sa prinosima po osnovu ulaganja u
vrijednosne papire drugih kompanija. Da bi uporedba bila kvalitetna i
pouzdana mora pocivati na istim osnovama. Cijene vrijednosnih papira
¢e se kretati u skladu sa zakonom ponude i traznje. Investitori ¢e ulagati i
uspjesnija i perspektivna drustva Sto ¢e dovesti do rasta traznje i cijena i
obrnuto. Trziste tim Salje povratnu informaciju menadzmentu drustva u
kom pravcu se krecu i da li stvari funkcioniraju u skladu sa oc¢ekivanjima
investitora na trzistu kapitala. Uspostavlja se uzajamna veza i djelovanje
i svaka informacija, ne ovisno u kom smjeru, predstavlja signal za
djelovanje i donosenje odluka. Polazna pretpostvka investitora je da
uprava (menadzment) upravlja drustvom na zakonit nacin i namjerom
dobrog privrednika. Na upravi je odgovornost da ne iznevjeri unaprijed
dato povjerenje. Zbog svojih uzro¢no posljedni¢nih odnosa, upravljanje
kompaniom je neodvojivo od trzista kapitala.
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Ako se podaci odnose na istu kompaniju za dvije ili vise godina
prikazani jedan uz drugi, govori se o komparativhim finansijskim
izvjestajima’. Uporedivanjem podataka dolazi se do spoznaja trendova
i procjena u kom pravcu se kre¢u ocekivanja. U osnovi informacija se
nalazi isti pristup i isti ra¢unovodstveni sistem evidentiranja i obrac¢una.
Investitori u svojim portfeljim ne drzi samo dionice jedne kompanije nego
vi$e kompanija i razlic¢ite vrijednosne papire. Situacija se dalje usloznjava
investiranjem na razli¢itim trziStima i razli¢itim zemljama. Investitoru
trebaju uporedive informacije, koje su pouzdana i koje su bazirane na
istim pravilimai principima. Informacije se temelje na racunovodstvenom
evidentiranju, a fer prikazivanje potvrduje revizor. Istinito, objektivno i
po istim standardima prikazivanje finansijskih i poslovnih podataka
kompanija, predstavlja imperativ bez kojeg investitori (korisnici
informacija) ne mogu donositi odluke. Investitori ne Zele investirati u
kompanije koje svoje finansijske informacije nisu uradile i prezentirale u
skladu sa medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja. Trziste
kapitala reaguje na osnovu prezentiranih informacija i odreduje buduci
tok. TrziSte kapitala, finansijsko izvjestavanje i korporativno upravljanje
su tri nerazdvojive stvari jedinstvenog procesa.

Ulazak stranih investitora je najlaksi i najjednostavniji putem trzista
kapitala. U studiji koju je uradila Evropska banka za razvoj (EBRD)
predstavljena je analiza razvijenosti korporativnog upravljanja u BiH,
pokazano je da se sistem izvjeStavanja i transparentnosti nalazi na
polovini skale. Dostignuta mjera pokazuje da primjena standarda
nije na ocekivanom nivou. Osnov za povecanje transparentnosti
predstavlja rac¢unovodstveno evidentiranje u skladu sa medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima i izvje$tavanje prema medunarodnim
standardima koji se odnose na finansijsko izvjestavanje®. Uz prednje je
obavezno provodenje revizije u skladu sa medunarodnim standardima
koji se odnose na reviziju. Dioni¢ka drustva, ¢ijim se dionicama trguje
na Sarajevskoj berzi (SASE) i Banjaluckoj berzi (BLSE), imaju obavezu
prezentiranja revizorskih izvjestaja. Ona to ne ¢ineiza to ne snose nikakvu
odgovornost. Ovakva praksa $alje negativnu poruku investitorima i
pokazuje neodgovornost nadzornog odbora i uprave.

Pravovremeno i dosljedno objavljivanje informacija od strane drustva,
vodi transparentnosti trziSta. Transparentnost trzita omogucuje

7 Meigs, 1999, strana 925.
8 EBRD: Strategija za BiH 2010-2013, str. 27-28.

26



a ktuel nosti Casopis za drustvena pitanja

potencijalnim investitorima i aktuelnim dioni¢arima da procjenjuju
dionic¢arska drustva (korporacije) i da prilagode svoje procjene i
ponasanje prema drustvu brzo i kontinuirano. Takvo kontinuirano i
fino podesavanje podstic¢e potpuniju procjenu trzista i stabilizira cijene
dionica na trzistu kapitala. U zemljama tranzicije, $to je slucaj i sa BiH,
mnoga drustva nisu osposobljena da proizvedu, obrade i daju sofisticirane
informacije investitorima. Ovo stvara dodatni nivo rizika za potencijalne
investitore jer nisu u moguc¢nosti da donose svoje odluke na osnovu
valjanih i kvalitetnih informacija’.

Dosljedna primjena MSFI otklanja sumnje i potencijalne prevare
i zloupotrebe od strane uprave i ¢lanova nadzornog odbora, $to za
posljedicu ima smanjenje rizika kod ulaganja. Kod novih projekata
smanjenje rizika djeluje u pravcu smanjenja diskontne stope prilikom
analize profitabilnosti projekata. Niza diskontna stopa povecava
atraktivnost projekta i pozitivno djeluje na privlacenje investitora.
Primjena MSFI omogucuje uporedivanje profitabilnosti na $iroj regiji,
¢ime se pruza mogucnost menadzmentu da izvr$e procjenu vlastitog
rada, i donese odluke u cilju poboljsanja poslovanja kompanije. Ako
kompanija dobro posluje, onda su to signali da se razmislja o prosirenju
trzista. Bankarski sektor je u BiH prvi poceo da primjenjuje MRS I MSFI.
Dionice banaka su bile najprivlacnije na trzistu kapitala. To je sektor
koji je privukao najvedi iznos direktnih stranih investicija. Finansijski
sektor je najatraktivniji za strane investitore, ali unutar sektora postojala
je konkurencija. Strani investitori su se prvo usmjerili prema bankama
sa vi$im standardima. U revizorskim izvjestajima se posebno razmatra
primjena MRS i MSFI $to dovoljno govori samo po sebi. Unapredenje
izvjestavanja i striktna primjena MSFI vodi povecanju interesa privatnih
investitora za investiranje u kompanije koje ih primjenjuju i koje pokazuju
svoju punu odgovornost prema trzistu i investitorima.

Trziste kapitala u BiH se nalazi u pocetnoj fazi razvoja. Trziste nije
jedinstveno i organizovanao je na dvije berze (Sarajevska i Banjalucka
berza). Ukupan promet od osnivanja i pocetka rada do danas se kretao
izmedu 1,5% i 2,5% u odnosu na BDP. Trzista ¢ijije ukupan promet ispod
5% od BDP smatraju se nerazvijena. U zemljama sa razvijenim trzistem
kapitala taj odnos prelazi 60%. Uce$ce stranih investitora na Banjaluckoj
berzi se kretala 13,4% i 44,5% od godiSnjeg prometa, a na Sarajevskoj
berzi izmedu 24 i 65,5% od godi$njeg prometa. U F BiH postoji 349.585

9 . Kumali¢, 2012, str. 214.
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vlasnic¢kih racuna i 635 emitenata, a u RS 4.347 rac¢una i 891 emitent'?).
Broj racuna pokazuje broj zainteresiranih osoba i masovnost potencijalnih
korisnika finansijskih izvjestaja.

Na osnovu prethodnih razmatranja i analiza potvrdena je postavljena
hipoteza koja glasi: Uspostavijanje i primjena jedinstvenih standarda
finansijskog izvjestavanja jaca razvoj trZista kapitala.

4. Zakljucci i preporuke

Razvoj racunovodstva i revizije su neodvojivi od poslovanja privrednih
drustava. Ta¢no, istinito i objektivno prikazivanje poslovnih i finansijskih
informacija predstavlja imperativ bez kojeg korisnici informacija ne
mogu donositi poslovne i investicijske odluke. U cilju sprec¢avanja prevara
i preventivnog djelovanja zao$treno je pitanje pravilnog upravljanja
drustvom. Odgovornost za ispravnost i zakonitost poslovanja preneseno
je na upravu. U tom cilju izmjenjena je regulativa i uveden sistem
preventivnog djelovanja i kontrola. Interna kontrole, interna i eksterna
revizije dobile su novu ulogu, a revizori dodatnu odgovornost.

Racunovodstvena i revizorska teorija i praksa sve viSe dobivaju na
vaznosti ne ovisno od onoga $to se desavalo u proslosti. I dalje ce se
sve viSe poboljsavati i ustroznjavati regulativa iz ove oblasti. Uloga
nezavisnih revizora se i dalje razvijati, a njihova odgovornost ¢e rasti.
Osobe koje obavljaju reviziju moraju posjedovati posebna znanja
koja sticu dodatnom obukom i certificiranjem. Kako se bude razvijalo
trziste i unapredivali standadi to e se i pred osobe koje bude Zeljele
ste¢i certifikate proSirivati potreban nivo znanja. Zajednicki interes
je da se profesionalno usmjeravanje i sticanje potrebnih znanja poc¢ne
obavljati pocev od srednjih pa preko visokih strukovnih $kola. Dobra
strana je da su mnogi univerziteti uveli usmjerenja u pravcu obrazovanja
buduc¢ih knjigovoda i revizora. Losa strana dosadasnje prakse u BiH
je da certificiranje vr$e strukovna udruzenja (udruzenje racunovoda i
revizora) koja su organizovana na monopolskom, a ne konkurentskom
principu. Praksa u kojoj postovi zdrava konkurencija daje bolje rezultate.
Univerziteti su na kraju najpozvaniji, a to je i njihova uloga i odgovornost,
da izobrazuju kvalitetne kadrove. Sam c¢ine certificiranja treba da vrsi
drzava (ministarstvo finansija) koje bi se sastojalao od formalne provjere
posjedovanja propisanih uslova, a ne samo formalno izdavanje certifikate

10 Ibid, strana 1311 135.
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po preporuci udruzenja.

Prema opstim nacelima korporativhog upravljanja koje je objavio
OECD, jedan od osnovnih principa je obaveza drustava, cijim se
vrijednosnim papirima trguje na trziStu kapitala, da transparentno
prezentiraju finansijske i poslovne podatke. Temelj za transparentno
prezentiranje i objavljivanje finansijskih podataka je vodenje
racunovodstvenih evidencija u skladu sa MRS-a. isto se odnosi i na
reviziju koja se mora sprovoditi u skladu sa medunarodnim revizorskim
standardima. Preporuke OECD u cilju jacanja ra¢unovodstvene i
revizorske funkcije mogu se svesti na:

- unapredenje kvaliteta rada profesionalnih organizacija racunovoda
irevizora

- nezavisnost revizora treba osigurati propisima i kao i kontrolu
primjene neovisnosti

- uspostaviti standarde koji ¢e osigurati ve¢u odgovornost revizora

- propisati ponaSanje revizora i uspostaviti propise za pracenje
kvaliteta rada revizora

Bosna i Hercegovina se prema izvr$enim analizama od starane EBRD
nalazi na pola puta. Potrebno je jo$ puno rada i napora da bi se uspostavila
minimalno potrebna praksa i preduslovi za dalji razvoj trzista kapitala.

Iznesenipodaciuradupokazujuvaznostunapredenjara¢unovodstvene
i revizorske prakse u Bosni i Hercegovini. Ucesce stranih investitora
pokazuje njihovu zainteresiranost za ulaganja u BiH, ali u isto vrijeme
nuznost primjene MSFI. Bez obzira na propise i praksu koja se razlikuje
od medunarodnih standarda, treba uvesti praksu izrade finansijskih
izvjestaja u skladu sa MSFI. Razlog za jednoobraznost prezentiranja i
objavljivanja u skladu sa direktivama EU lezi i u ¢injenici opredjeljenja
BiH za ulazak u EU. Bolje je to uraditi u startu, dok je trziste jo$ u razvoju,
nego kasnije kada se uspostavi praksa koju ¢e trebati mijenjati.

Bez finansijskih informacija o emitentima ¢ijim se vrijednosnim
papirima trguje na trzistu kapitala nije moguce donositi odluke u koje
papire i u kom pravcu ulagati. Nestalo bi dinamike na trzistu, investitori
bi se povukli, a trziste bi stalo. Iz tog razloga trziste kapitala i finasijsko
izvjeStavanje su neodvojivi jedno od drugoga. Na osnovuizloZenog
potvrdena je postavljena hipoteza.

29



aktuelnosti
LITERETURA:

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.

18.

Casopis za drustvena pitanja

Evropska Banka za obnovu i razvoj
(EBRD):(2010) , ,Strategija za Bosnu i
Hercegovinu 2010 - 2013.

Kumali¢ Ismet: (2012); ,Uloga finansijskog
trzista u razvoju energetike kao strateskog
sektora u BiH, Panevropski univerzitet
»APEIRON“ Banjaluka (doktorska
disertacija);

Orsag Silvije: (2011), ,Vrijednosni papiri,
investicije i instrumenti finansiranja“
Revicon, Sarajevo.

Robert F.Meigs & Walter B.Meigs (1999):
»Racunovodstvo, Temelj  poslovnog
odlucivanja’; prevod Zoran Barac, MATE,
Zagreb.

Sonje Velimir: (2005) ,Veza koja nedostaje’,
Arhivanalitika, Zagreb.

Zakoni:

Zakon o racunovodstvu i reviziji (Sl.glasnik
RS, broj 46/2006, 111/2009, 99/2011).

Zakon o ralunovodstvu i reviziji u
Federaciji Bosne i Hercegovine (Sl.nov. br.
83/09)

Zakon o trZiStu vrijednosnih papira (SL
Novine F BiH, 85/08).

Zakon o registru vrijednosnih papira (SL
novine F BiH,39/98 i 36/99).

Zakon o komisiji za vrijednosne papire (SL.
novine F BiH, 39/98 i 36/99 ),

Zakon o trzZiStu hartija od vrijednosti (SL
glasnik RS, 92/06 i 34/09

Zakon o privrednim drustvima (SL novine
F BiH, 23/99),

EU: Direktive: 78/660EEC; 2001/65 EC;
83/349 EEC; 2003/51EC; 84/253/ECC

Linkovi:
Banjalucka berza (www.blberza.com )

Centralni registar hartija od vrijednost RS
(www.crhovrs.org )

Komisija za hartije od vrijednosti RS (www.
sec.rs.ba )

19.

20.

21.
22,
23.
24.
25.

Komisija za vrijednosne papire FBiH
(www.komvp.gov.ba )

Registar vrijednosnih papira FBiH (www.
rvp.ba)

Sarajevska berza (www.sase.ba)

Ured za reviziju F BiH (www.saifbih.ba)
Ured za reviziju RS (www.gsr-rs.org)
Evropska Unija ( www.ec.europa.eu )

EBRD ( www.ebrd.com )

30






aktuelnosti Journal of Social Issues

ISSN 0354-9852 UDK 347.233
10.7251/AKT1322ENSR024A

PROBLEMS OF GATHERING EVIDENCES IN
THE INTANGIBLE ASSET AUDIT

Milanka Aleksi¢', Bogdana Vujnovié-Gligori?
overview paper

ABSTRACT

Designing and expressing the audit opinion about the truth and objectiveness
of the financial statements are based on the gathered evidences. The collection
of the evidence becomes the focus of the audit work. Audit activities are directed
on collecting of sufficiently relevant, reliable and objective evidences for the
formation of the suitable opinion. For this purpose, the auditors are trying to
hire a professional team that is able to apply modern procedures and techniques
of the audit work. Despite the high professionalism, in the audit work there are
some problems in terms of collecting evidence using appropriate techniques
and audit tests.

The subject of the research in this paper are the problems and limitations
that may occur in the collection of evidence provided by the audit plan and
program for position of material property. The problem of collecting evidences is
tightly connected with the principles of material property valuation. According to
this, in this paper consequences which can appear as a result of inaccurate valu-
ation of propertyare presented, in the form of latent reserves and hidden losses.

The goal of this research is to point out problems that appear when gathering
evidences and valuing the asset and to give detailed explanation about causes of
these problems and to offer the possible solution.
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SAZETAK

Oblikovanje i izrazavanje revizorskog misljenja o istinitosti i objektivnosti fi-
nansijskih izvjestaja temelji se na prikupljenim dokazima. Prikupljanje dokaza
postaje fokus revizorskog rada. Aktivnosti revizora su usmjerene na pribavljanje
dovoljno relevantnih, pouzdanih i objektivnih dokaza za formiranje odgovarajuceg
misljenja. U tu svrhu revizori nastoje da angaZuju profesionalni tim, koji je ospo-
sobljen da primjenjuje savremene postupke i tehnike revizorskog rada. I pored vi-
sokog profesionalizma, u radu revizora se javljaju odredeni problemi prikupljanja
dokaza primjenom odgovarajucih tehnika i testova revizije. Predmet istraZivanja
u ovom radu su upravo problemi i ogranicenja koja se mogu javiti kod priku-
pljanja dokaza, predvidenih planom i programom revizije, za pozicije materijalne
imovine. Problem prikupljanja dokaza je usko povezan sa principima vrednovan-
ja materijalne imovine.

Shodno tome, u radu je dat prikaz posljedica koje mogu nastati usljed nepre-
ciznog vrednovanja materijalne imovine, u obliku latentnih rezervi i skrivenih
gubitaka.

Cilj ovog istraZivanja je da se ukaZe na probleme u prikupljanju dokaza i vred-
novanju materijalne imovine, detaljno obrazloZe uzroci ovih problema i ponude
moguca rjesenja.
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1. INTRODUCTION

During the audit of the financial statements it is required from the
auditor to collect enough evidences needed for the deduction of certain
segments of the financial report. The evidence must be sufficient, reliable
and relevant.

Dovoljnost oznacava mjeru pribavljenih dokaza i ona zavisi od
profesionalne procjene revizora.

Sufficiency denotes the measure of obtained evidences and it depends
on the auditor’s professional judgment.

Auditor’s claims must be substantiated on reliable evidences. However,
reliability is difficult to secure because it depends on the particular
circumstances and on the sources of audit evidence. Therefore, when
assessing the reliability of the evidences it must be analyzed whether the
evidence comes from external or internal sources, whether it is obtained
directly or indirectly, in writing or orally. Evidence obtained directly from
external sources, in writing, is considered as the most reliable evidence. It
is also believed that the audit evidence is persuasive only if its parts come
from different sources and different periods of consistency. Reliability
of the evidences depends on the procedure that was applied during the
collection. If the evidence is collected by physical examination or chart
control, it is believed that it has a high level of reliability. Confidence
level is reduced if the evidence is obtained by verification, inspection,
analytical procedures, questionnaire or observation.

Relevant evidences should convince the auditor that all assets and
liabilities are recorded, that assets and liabilities really belong to the
client, that the determined amounts are treated in accordance with
general accounting principles, and that the items are well-recorded and
presented.

Considering the large share of intangible assets in the balance sheets of
the companies, the auditor is crucial to obtain sufficient, reliable and relevant
evidences of the property positions, facilities, equipment and inventories.
Despite the auditors’ efforts to fully respect the criteria for the collection of
evidence set by The International auditing standards, in practice, there are
certain problems that arise and can be solved in several ways, and the choice
of alternatives determines the final business and assets balance of the company
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1. UVOD

Tokom obavljanja revizije finansijskih izvjeStaja revizor je obavezan
prikupiti dovoljno dokaza potrebnih za izvodenje zakljucka o odredenim
segmentima iz finansijskog izvjeStaja. Dokazi moraju biti dovoljni,
pouzdani i relevantni.’

Dovoljnost oznacava mjeru pribavljenih dokaza i ona zavisi od
profesionalne procjene revizora.

Tvrdnje revizora moraju biti argumentovane pouzdanim dokazima.
Medutim, pouzdanost je teSko osigurati jer ona zavisi od konkretne
okolnosti 1 od izvora revizorskog dokaza. Zato se kod procjene
pouzdanosti dokaza analizira da li dokaz potice iz eksternih ili internih
izvora, da li je pribavljen direktno ili indirektno, pismeno ili usmeno.
Dokaz pribavljen direktno iz eksternih izvora, pismenim putem, se
smatra najpouzdanijim dokazom. Takode se smatra da je revizorski
dokaz ubjedljiv ako njegovi dijelovi poticu iz razli€itih izvora i razli¢itih
perioda konzistentnosti. Pouzdanost dokaza zavisi 1 od postupka
koji je primjenjen u prikupljanju. Ukoliko se dokaz prikuplja fiziCkom
provjerom ili ra¢unskom kontrolom, tada se smatra da on posjeduje
visok nivo pouzdanosti. Nivo pouzdanosti se smanjuje ukoliko je dokaz
pribavljen potvrdivanjem, inspekcijom, analitickim procedurama,
upitnikom ili posmatranjem.

Relevantni dokazi treba da uvjere revizora da su sva imovina i
obaveze evidentirane, da imovina i obaveze stvarno pripadaju klijentu,
da su utvrdeni iznosi tretirani u skladu sa ops$tim racunovodstvenim
principima, te da su stavke dobro evidentirane i iznesene.

Obzirom na veliku zastupljenost materijalne imovine u bilansima
preduzeca, za revizora je od kljuCne vaznosti pribaviti dovoljne,
pouzdane i relevantne dokaze o pozicijama nekretnina, postrojenja,
opreme 1 zaliha. I pored nastojanja revizora da u potpunosti postuju
kriterije za prikupljanje dokaza, koji su propisani Medunarodnim
revizorskim standardima*, u praksi se javljaju odredeni problemi koji se
mogu rjeSavati na viSe nacina, a izbor alternative opredjeljuje konacni
poslovni i imovinski bilans preduzeca.

3 Stanisi¢, M., Metodologija revizije, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2006., str.7.
4 Stanii¢, M., Revizija, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2006, str.17.
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The area of obtaining the audit evidences is governed by the following
international standards:

MRevS 500 - Audit Evidences,

MRevS 501 -  Audit Evidence - Additional Considerations for specific
positions,

MRevS 505 - External confirmation,

MREVS 510 - First engagement of auditors - initial states,

MRevS 520 - Analytical Procedures

MRevS 530 - Audit based on sample and other selective testing
procedures,

MRevS 540 - Accounting Estimations Audit,

MRevS 545 - Revise of measurement and disclosure of fair value

MRevS 550 - Related Parties,

MRevS 560 -  Events after the Balance sheet date,

MRevS 570 - The going concern

MRevS 580 - Statements of management.

2. THE PROBLEMS OF GATHERING THE EVIDENCES IN
THE PROPERTY, FACILITIES AND EQUIPMENT AUDIT

During the audit of property, facilities and equipment, auditors are
often faced with the problems of the collection of evidences relating
to the existence, valuation, and the rights and obligations over the
property, facilities and equipment. When it comes to existence, the
auditor has a duty to determine whether the recorded assets (property,
facilities or equipment) exist in the company and whether they are in
use. The existence of the asset is determined by physical examination, ie,
inspection. Inspection is a very reliable piece of evidence if the auditor
is well informed about the criteria for recognition. However, the main
disadvantage of this technique of collecting the evidences is that the
auditor cannot determine with certainty the functional state of funds
and its correctness. This deficiency reduces the quality of inspection,
particularly as this information affects the amount of income and expenses
in the balance sheet. At the same time the veracity of the claims about the
value of balance positions is reduced. In these circumstances, the auditor
should determine the intentions of management, that are, whether the
management avoids the write-off of funds out of function to reduce the
expenditure items in the current period or re-engagements of the funds
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Oblast prikupljanja revizorskih dokaza je regulisana sljede¢im
medunarodnim standardima:®

MRevS 500 - Revizorski dokazi,

MRevS 501 - Revizorski dokaz - dodatna razmatranja za specifi¢ne
pozicije,

MRevS 505 - Eksterna konfirmacija,

MREVS 510 - Prva angazovanja revizora - pocetna stanja,

MRevS 520 - Analiticki postupci,

MRevS 530 - Revizija na osnovu uzorka i ostali selektivni postupci
testiranja,

MRevS 540 - Revizija racunovodstvenih procjena,

MRevS 545 - Revidiranje mjerenja i objavljivanje fer vrijednosti,

MRevS 550 - Povezane strane,

MRevS 560 - Dogadaji nakon datuma bilansiranja,

MRevS 570 - Vremenska neogranicenost poslovanja,

MRevS 580 - Izjave rukovodstva.

2. PROBLEMI PRIKUPLJANJA DOKAZA U REVIZI]I
NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Prilikom revizije nekretnina, postrojenja i opreme, revizori se najcesce
suocavaju sa problemima prikupljanja dokaza koji se odnose na postojanje,
vrednovanje, kao i prava i obaveze nad nekretninama, postrojenjima i
opremom. Kada su u pitanju postojanja, revizor ima zadatak da utvrdi
da li evidentirana sredstva (nekretnina, postrojenja ili opreme) postoje u
preduzecuidalisuonauupotrebi. Postojanje sredstva se utvrduje fizickim
pregledom sredstava, tj. inspekcijom. Inspekcija je vrlo pouzdan dokaz
ukoliko revizor dovoljno poznaje kriterije za prepoznavanje. Medutim,
osnovni nedostatak ove tehnike prikupljanja dokaza je u tome $to revizor
ne moze utvrditi s pouzdanos$c¢u funkcionalno stanje sredstva i njegovu
ispravnost. Taj nedostatak umanjuje kvalitet inspekcije, posebno $to ovaj
podatak utice na visinu prihoda i rashoda u bilansu uspjeha. Istovremeno
se umanjuje istinitost tvrdnje o vrijednosti ove bilansne pozicije. Revizor
u ovakvim okolnostima treba da utvrdi namjere menadzmenta, tj. da
li menadzment izbjegava otpis sredstava izvan funkcije radi smanjenja
stavke rashoda tekuceg perioda ili ¢eka novo zaposlenje za navedena
sredstva.

5 Hrvatska revizorska komora, http://www.revizorska-komora.hr/pdf/MRevS/1_KB-za-
CIP-124.pdf (pristup 15.01.2013.)
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Funds, which existence is established by physical examination, are
no reliable evidence that they are owned by enterprises. In practice of
the private companies there are frequent cases that auditors cannot be
convinced in the ownership of registered funds because there is no valid
documentation to verify the ownership. It usually refers to the buildings,
and other assets that the owner brings to the enterprise as personal
property. Also, there is no proper documentation for property that is
entered in through compensation or through cash payment. Account
recording of such property is not in accordance with the accounting
regulations and principles. The reason for the irregular entry of property,
facilities and equipment is the ignorance of the basic rules or attempt to
hold a job at all costs. The owners often express opinion that the company
is their private property and they can also perform some transactions that
are common for personal property and property of their own companies.
The number of such transactions is reduced with increased discipline in
accounting and the audit.

Ownership issues can be resolved:

- Upon the assessment of an independent evaluator asset can be
recorded in the share capital and the investment of the owner and
then registered in the court,

- Make a purchase contract between the owner and the company for
a specified asset and on that basis make a purchase from the owner,

- Draw up a lease agreement between the owner and the company,
and record the right to use the asset.

Problems of audit evidence are expressed during the property,
facilities and equipment assessment. The main problems are related to
the activation of the funds date, and the date when the funds are put
out of use, as well as the determination of service life. Auditor comes to
this informations via a statement of employees in professional services
in the company. Dates of activation and deactivation determine the
level of devaluation and thus the amount of expenditures. The change
of expenditures level itself affects the variation in operating results,
which underscores the importance of determining the precise date.
The information, which is also difficult to check, refers to the useful life
of the asset. Length of the useful life of certain assets depends on the
capacity utilization degree and technological obsolescence, for which
the company’s experts’ statements are relevant. Statements often can be
unreliable, especially when they have a subjective character.
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Sredstva Cije se postojanje utvrdi fizickim pregledom, nisu pouzdan
dokaz da su ista u vlasni$tvu preduzeca. U praksi privatnih preduzeéa su
Cesti slucajevi da se revizori ne mogu uvijeriti u vlasnistvo evidentiranih
sredstava jer ne postoji valjana dokumentacija kojom bi se vlasnistvo
potvrdilo. To se naj¢eS¢e odnosi na gradevine, a i ostala sredstva koje
vlasnik unosi u preduzecée kao li¢nu imovinu. Takode, za imovinu koja
se unosi putem kompenzacije ili je nabavljena uz gotovinsko plac¢anje
ne postoji uredna dokumetacija. Knjigovodstveno evidentiranje takve
imovine nije u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima i principima.
Razlog za neregularno unoSenje nekretnina, postrojenja i opreme je
nepoznavanje osnovnih propisa ili nastojanje da se posao odrzi po svaku
cijenu. Kod vlasnika je cesto izrazeno misljenje da je preduzece njihova
privatna svojina i da mogu obavljati i neke transakcije koje su zajednicke
zali¢nuimovinuiimovinu vlastitog preduzeca. Sa pojacanom disciplinom
u ra¢unovodstvu i reviziji smanjuje se broj takvih transakcija.

Problem vlasni$tva se moze rijesiti:

- po izvrSenoj procjeni nezavisnog procjenitelja sredstvo se moze
evidentirati u okviru osnovnog kapitala i uloga vlasnika, te
registrovati u sudu,

- napraviti kupoprodajni ugovor izmedu vlasnika i preduzeca za
navedeno sredstvo i na osnovu njega izvrsiti kupovinu od vlasnika,

- sacinitiugovor o zakupuizmedu vlasnika i preduzeca, te evidentirati
pravo kori$¢enja sredstva.

Problemi revizorskih dokaza su izrazeni prilikom vrednovanja
nekretnina, postrojenja 1 opreme. Osnovni problemi su vezani za
utvrdivanja datuma aktiviranja sredstva, datuma stavljanja sredstva van
upotrebe, kao i za utvrdivanje korisnog vijeka trajanja. Revizor do ovih
podataka dolaziputemizjavazaposlenih u stru¢nim sluzbamau preduzecu.
Datumi aktiviranja i deaktiviranja odreduju visinu amortizacije,® a time
1 visinu rashoda. Sama promjena visine rashoda uti¢e na variranje
poslovnog rezultata, $to naglasava znacaj utvrdivanja Sto preciznijih
datuma. Informacija koju je, takode, teSko provjeriti odnosi se na korisni
vijek trajanja sredstva. Duzina korisnog vijeka odredenog sredstva zavisi
od stepena koriS¢enja kapaciteta i tehnoloske zastarjelosti, za koje su
mjerodavne izjave strucnih osoba u preduzecu. Izjave Cesto mogu biti
nepouzdane, posebno ukoliko su subjektivnog karaktera.

6 Milojevi¢, D., Revizija osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja, Beogradska poslovna
$kola, Beograd, 2002., str.13.
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It is required from the auditor to conduct testing of the rights or
obligations on the basis of the property, facilities or equipment use.
During the testing there is a risk that certain rights or obligations
regarding the use of funds will not be covered by testing.

The subject of the audit are the following rights:
- The use rights without charge,

- The use rights under a lease contract,

- The use rights of licenses,

- Use rights of leasing,

- and obligations:

- Obligations according to the given rights of use under a lease
contract,

- Lien and mortgage rights on the basis of the loan,

- Provide guarantees in the form of not using resources under certain
conditions.

If the company has registred income / expenditures based on rights
or obligations, or right of use has been recorded, then the auditor will
verify the correctness of these positions by examining the available
documentation.

The problem for the auditor occurs if there is no documentation, or an
ambiguous evidence cannot determine whether this is theuse right. This
situation is expressed in the stock companies created in the privatization
process, in which the land is intangible asset in the form of the use right.
The auditor is faced with the problem of incomplete documentation or
lack of documentation for the right to use privatized land. It is also the
auditor’s limitation so that he can not verify or confirm the existence of
the use right in the balance of the company

The problem is more pronounced if the company does not have
registred incomes or expenses, or the recorded use right in their balance
sheets.

Frequent inconsistencies, which may occur during the testing of rights
or obligations based on the property , facilities and equipment use are:
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Revizor je obavezan da izvrsi testiranje prava ili obaveza po osnovu
kori$¢enja nekretnina, postrojenja ili opreme. Kod testiranja se javlja
rizik da odredeno pravo ili obaveza po osnovu upotrebe sredstava nece
biti obuhvaceno testiranjem.

Predmet revizije su sljedeca prava:

sy 7 .

- prava koriS¢enja bez naknade,

v

- prava koriS¢enja po osnovu zakupa,

- prava kori$¢enja licenci,

- prava kori$¢enja lizinga,

- kao i obaveze:

- obaveze po osnovu datih prava kori$¢enja po
osnovu zakupa,

- data zalozna i hipotekarna prava po osnovu kredita,

- date garancije u formi ne kori$¢enja sredstva pri odredenim
uslovima.

Ukoliko preduzece ima knjizene prihode / rashode po osnovu prava
ili obaveza ili ima knjizeno pravo korisc¢enja, tada e revizor provjeriti
ispravnost ovih pozicija uvidom u raspolozivu dokumetaciju.

Problem za revizora se javlja ukoliko ne postoji dokumentacija, ili se
zbog nejasne evidencije ne moze utvrditi da se radi o pravu kori§¢enju.
Takva situacija je izrazena kod akcionarskih drustava nastalih procesom
privatizacije, kod kojih se zemljite vodi u okviru nematerijalne imovine
u vidu prava korisc¢enja. Revizor se suocava sa problemom nekompletne
dokumentacije ili nepostojanjem dokumentacije za pravo korS¢enja
privatizovanog zemlji$ta. To je ujedno i revizorsko ogranicenje tako da
revizor ne moze provjeriti, niti potvrditi postojanje prava koriscenja u
bilansu preduzeca.

Problem je izrazeniji ukoliko preduzece nema knjizenih prihoda ili
rashoda, niti knjizenog prava koriS¢enja u svojim bilansima.

Ceste nelogic¢nosti, koje se mogu javiti prilikom testiranja prava ili
obaveza po osnovu kori§¢enja nekretnina, postrojenja i opreme su:

41



d ktuelnosti Journal of Social Issues

- The company has no employees and has recorded equipment,
buildings,

- The company has no use rights of the registered positions on
investment property, but it accounts the depreciation,

- The company has recorded costs of maintenance, spare parts, and
the balance sheet has no generated incomes, or continuity in the
business.

After examining the accounting records documentation and financial
statements auditor gets the impression that the company is unable to
continue operations as it does not achieve operating income. However,
the company also operates in such circumstances which leads to suspicion
on owner’s honesty and the possibility of the illegal actions existence(such
as buying and selling for cash). Statements of experts or owners in most
cases do not confirm auditor’s suspicions, so the auditor restrains from
expressing an opinion, if he is not able to obtain satisfactory evidence of
reasonable suspicion by alternative procedures. However, in this case, the
auditor must express doubts about the continuation of the business

There are many irregularities in the operation of such a legal entity :

1. The fact that there is no income but there are costs suggests that
there is a suspicion in the operations’ regularity. Due to the
underestimation of income the financial result is incorrect.

2. If the owner receives income for his account with the company
assets , then the use right should be registered in the position of
investment properties.

3. Suchanirregular way of business raises a suspicion in the business
continuity, or the suspicion of going concern.

Proper positioning of the property, facilities and equipment is
particularly important for public companies because it deals with
positions of high value (eg railway infrastructure, natural resources,
telecommunication goods distribution network in the electrical
transmission and so on). False presentation of these positions in the
balance sheet would be convenient for looting and illegal appropriation.
Considering the fact that these are public goods that affect the quality of
life, it is necessary to pay great attention to their proper recognition and
appreciation in balance sheet.
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- preduzece nema zaposlenih radnika, a ima evidentiranu opremu,
gradevinske objekte,

- preduzece nema evidentiranih prava koriS¢enja na poziciji
investicionih nekretnina, a obracunava amortizacije,

- preduzeceimaevidentirane troskove odrzavanja, rezervnih dijelova,
a u bilansu uspjeha nema ostvarenih prihoda, niti kontinuiteta u
poslovanju.

Uvidom u knjigovodstvenu dokumentaciju i finansijske izvjestaje
revizor stice dojam da preduzece nije u moguc¢nosti nastaviti poslovanje
jer ne ostvaruje poslovne prihode. Medutim, preduzece posluje i u takvim
okolnostima $to upucuje na sumnju u postenje vlasnika i mogucnost
postojanja nezakonitih radnji (kao npr. kupovina i prodaja za gotovinu).
Izjave stru¢nih osoba ili vlasnika u vecini slucajeva ne potvrduju sumnje
revizora, tako da se revizor uzdrzava od davanja misljenja, ukoliko ne
moze alternativhim postupcima pribaviti zadovoljavaju¢e dokaze o
opravdanosti sumnje. Medutim, u ovakvom slucaju revizor mora izraziti
sumnju u nastavak poslovanja.

U radu takvog pravnog lica postoji viSe nepravilnosti:

1. Cinjenica da nema prihoda, a postoje troskovi upucéuje na sumnju
u regularnost poslovanja. Zbog potcjenjivanja prihoda finansijski
rezultat je netacan.

2. Ukoliko vlasnik ostvaruje prihode za svoj ra¢un sa imovinom
preduzeca, tada bi se na poziciji investicionih nekretnina trebalo
evidentirati pravo koriS¢enja.

3. Ovakaviskrivljeninacin poslovanja ukazuje na sumnjuukontinuitet
poslovanju, odnosno sumnju u vremensku neogranic¢enost
poslovanja.

Pravilno pozicioniranje nekretnina, postrojenja i opreme je posebno
vazno u javnim preduzecima jer se radi o pozicijama visoke vrijednosti
(npr. zeljeznicka infrastruktura, prirodna bogatstva, telekomunikaciona
dobara, distributivne mreze u elektro prenosu i sl.). Lazno prikazivanja
ovih pozicija u bilansima bi predstavljalo pogodnost za otudenja i
bespravna prisvajanja. Obzirom da se radi o javnim dobrima koja uti¢u
na kvalitet Zivota potrebno je posvetiti veliku paznju njihovom pravilnom
priznavanju i vrednovanju u bilansima.
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The most common defects of the balance sheet positions of property,
facilities and equipment in public companies are:

- Assets owned by public companies that are not registered in their
balance sheet and that are used by other persons

- Recording the asset segments that are not their property,

- Recording of asset, which is not registered in the cadastral records
due to lack of necessary documentation,

- Owning a property that is not in use due to lack of functionality,
- Categorization of public assets that is done in inadequate way.

Most public companies, created from state-owned enterprises, did
not carry out the transfer of assets from its founders. Such asset causes
an increase in depreciation expenses (and revaluation) and reducing the
profit, which prolongs its transfer to the new owner. Besides the business
results, financial status in the balance sheet of public enterprises is also
displayed incorrectly. Management solves this problem by registering the
property in a public company against prescribed procedures, which gives
a distorted picture of the public company asset.

During the public companies’ audit it can be noticed that there is a
property without the proper value, because its value is not assessed in
accordance with applicable regulations, or the valuation is done in an
inadequate way. In this case it comes to an overestimation of property
(hidden losses) or underestimating its value (latent reserves).

3. PROBLEMS OF OBTAINING AUDIT EVIDENCES RELATED
TO STOCK

The auditor must obtain evidence regarding stocks, in order to draw
reasonable conclusions upon which he can base his opinion.

International Auditing Standard 501: Audit Evidence - Additional
Considerations for specific positions, defines the use of inspection
during the collection of evidence while counting the inventory. When
the inventory is in the financial statements materially significant, it is
necessary that the auditor obtains sufficient audit evidence of the stocks’
existence, attending to their inventory. If the auditor is unable to attend
the inventory, then subsequent testing should be done.
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Najcesci nedostaci na bilansnim pozicijama nekretnina, postrojenja i
opreme u javnim preduzecima su:

- imovina uvlasni$tvu javnih preduzeca nije evidentirana u njihovom
bilansu i koriste je druga lica,

- evidentiranje dijelova imovine koja nije njihovo vlasnistvo,

- evidentiranje imovine, koja nije uknjizena u katastarske evidencije
zbog nedostatka potrebne dokumentacije,

- posjedovanje imovine koja se zbog nefunkcionalnosti ne koristi,
- kategorizacija javne imovine se vrsi na neadvekatan nacin.

Vec¢ina javnih preduzeca, nastala transformacijom iz drzavnih
preduzeca, nije izvrsila prenos imovine od svojih osnivac¢a. Takva imovina
uti¢e na povecanje troskova amortizacije (i revalorizacije) i smanjenje
poslovnog rezultata, $to usporava njen prenos na novog vlasnika. Osim
poslovnog rezultata pogresno se prikazuje i imovinsko stanje u bilansu
javnog preduzeca. Menadzment rjeSava ovaj problem unosom imovine
u javno preduzece mimo propisanih procedura, $to daje iskrivljenu sliku
imovine javnog preduzeca.

Prilikom revizije javnih preduzeca moze se uociti da postoji stalna
imovina bez odgovarajuce vrijednosti, jer se ne vr§i procjena njene
vrijednosti u skladu sa vaze¢im propisima, ili se procjena vrijednosti vrsi
na neadekvatan nacin. U tom slucaju dolazi do precjenjivanja imovine
(skriveni gubici) ili potcjenjivanje njene vrijednosti (latentne rezerve).

3. PROBLEMI PRIKUPLJANJA REVIZORSKIH DOKAZA
VEZANIH ZA ZALITHE

Revizor je duzan pribaviti dokaze vezano za zalihe, kako bi mogao
izvu¢i razumne zakljucke na kojima moze utemeljiti svoje misljenje.

Medunarodnim revizorskim standardom 501: Revizorski dokaz -
Dodatna razmatranja za specificne pozicije definisano je korisc¢enje
inspekcije prilikom prikupljanja dokaza kod brojanja zaliha. Kada je
zastupljenost zaliha u finansijskim izvjeStajima materijalno znacajna,
potrebno je da revizor pribavi zadovoljavaju¢i revizorski dokaz o
postojanju zaliha, prisustvovanjem njihovom popisu. Ukoliko revizor
nije u mogucnosti da prisustvuje inventarisanju onda bi trebao naknadno
obaviti testiranje.
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During the obtain of audit evidences related to stocks,it is necessary
to consider:

Accounting system for stocks,

Internal control system for stocks,

Selection of appropriate procedures for inventory lists,
Substantive importance of inventories,

Inherent, control and detection risk

The period of making the inventory list,

Location of the inventorywarehouse

Experts’ help

Auditor’s attendance during inventory gives him the ability to
investigate the stock, examine the application of established procedures
for recording and controlling the list, as well as to gather evidences on the
reliability of the applied methods.

While collecting evidences that assure him in the veracity of displaying
the balance sheet stock positions, the auditor may encounter some
problems, such as:

Method of calculating the stock does not comply with the
regulations of International Accounting Standard 2 - Inventories,

Auditor does not attend the inventory for different reasons, either
his presence is infeasible due to the types of stocks or their locations,

The auditor does not attend the inventory since he is engaged in
this enterprise for the first time,

The stock is determined by assessing, so that the auditor can not be
assured in the correctness and reasonableness of such procedures,

Determining the inventory valuation and its assessment requires
expertise because inventories have materially significant position
in balance sheet

3.1. Inventory valuation problems

Inventories are often the subject of false reporting, especially in the
situations with a large amount and value of stocks.
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U toku prikupljanja revizorskih dokaza, vezanih za zalihe, potrebno
je razmotriti:

ra¢unovodstveni sistem kod obuhvatanja zaliha,
sistem interne kontrole kod obuhvatanja zaliha,
izbor adekvatnih postupaka kod popisa zaliha,
materijalni znacaj zaliha,

inherentni, kontrolni i detekcioni rizik,

vrijeme vrsenja popisa,

lokacija skladista zaliha,

pomoc¢ stru¢njaka.

Prisustvovanje popisu daje revizoru mogucnost da ispita zalihe, sagleda
primjenu utvrdenih postupaka za evidentiranje i kontrolu rezultata
popisa, kao i da prikupi dokaze o pouzdanosti primjenjenih postupaka.

Kod prikupljanja dokaza, kojima se revizor uvjerava u istinitost
prikazivanja pozicije zaliha u bilansu, mogu se javiti odredeni problemi,
kao §to su:

nacin obracuna zaliha nije uskladen sa odredbama Medunarodnog
ra¢unovodstvenog standarda 2- Zalihe,

revizor ne prisustvuje popisu zaliha zbog razlicitih okolnosti, ili je
prisustvo neizvodljivo zbog vrste zaliha ili njihove lokacije,

revizor nije prisustvovao popisu jer je prvi put angazovan u tom
preduzecu,

stanje zaliha se utvrduje procjenjivanjem, tako da se revizor ne
moze uvjeriti u ispravnost i razumnost takvih postupaka,

za utvrdivanje vrijednosti zaliha i njihovu procjenu potrebna
su stru¢na znanja jer zalihe ¢ine materijalno znacajnu bilansnu
poziciju.

3.1. Problemi vrednovanja zaliha

Zalihe su Cesto predmet laznog izvjestavanja, posebno u situacijama
kada se radi o velikim koli¢inama i vrijednostima zaliha.
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Besides the problem of determining the quantity of stocks, due to
auditor’s absence during the inventory, the problem is also the price
at which the calculation of these supplies is performed. According to
IAS 2 - Inventories, stocks are calculated upon cost or net sale price,
depending on which price is lower. This includes the auditors” obligation
to assure the method of determining the price, as well as to verify the
mathematical accuracy of the stock value computation. Stocks value
confirmation cannot be made only on the basis of obtained statements
by the management

If the companies calculate inventories only at net sale price, or just
at the purchase price, then there is a risk of presenting the stocks in a
greater amount, which can be directly reflected on the profit increase.
Most companies don't accept the calculation of inventories at cost price
because:

- The difficulty in calculating the cost price, because of the specificity
of the company’s activity,

- Incompetence of the staff,

- Deliberate non-calculation at cost price in cases where it is lower
than the net sales price.

These reasons speak about the present problems of validating the
management claims inventories value, as well as the need for a more
serious approach to the collection of evidence about the value of this
balance positions.

3.2 Absence from inventory

Due to absence from inventory and the inability to determine the
accuracy of stock positions through alternative procedures, auditors
generally express the opinion with reserve. Such opinions are typical
for companies that have expressed materially significant value of stock
positions in their balance sheets. The most common reasons for auditor’s
absence from the inventory are:

- Enterprise forgets or notifies the auditor too late about the inventory
date

- Inventory lasts several days, so due to the volume of work the
auditor does not have enough time to attend the whole inventory.
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Osim problema utvrdivanja koli¢inske komponente zaliha, zbog
neprisustvovanja revizora tokom popisa, problem predstavlja i cijena po
kojojsevrsiobracuntihzaliha. Prema Medunarodnomrac¢unovodstvenom
standardu 2 - Zalihe, zalihe se obracunavaju po cijeni kostanja ili neto
prodajnoj ceni, zavisno od toga koja cijena je niza. To podrazumijeva
obavezu revizora da se uvjeri u nacin utvrdivanja cijena, kao i da izvrsi
racunsku kontrolu obra¢una vrijednosti zaliha. Potvrda vrijednosti zaliha
se ne moze izvrsiti samo na osnovu pribavljene izjave menadzmenta.

Ukoliko preduzeca obrac¢unavaju zalihe samo po neto prodajnoj cijeni,
ili samo po prodajnoj cijeni, tada postoji opasnost da se zalihe prikazu u
vec¢em iznosu, §to se moze direktno odraziti na povecanje dobiti. Ve¢ina
preduzeca se ne odlucuje na varijantu obracunavanja zaliha po cijeni
kostanja zbog:

- teSkoca u obrac¢unu cijene kostanja, zbog specificnosti djelatnosti
kojom se bavi preduzece,

- nestruc¢nosti zaposlenog osoblja,

- namjernog neobracunavanja po cijeni kostanja u slucajevima kada
je ona niza od neto prodajne cijene.

Navedeni razlozi govore o prisutnim problemima potvrdivanja
istinitosti tvrdnji menadZzmenta o vrijednosti zaliha, kao i o potrebi
ozbiljnijeg pristupa kod prikupljanju dokaza o vrijednosti ove bilansne
pozicije.

3.2. Neprisustvovanje popisu zaliha

Zbog neprisustvovanja popisu zaliha i nemogucnosi da se kroz
alternativne postupke stekne uvjerenje o tacnosti pozicije zaliha,
revizori uglavnom izrazavaju misljenje sa rezervom. Ovakva misljenja su
karakteristicna za preduzeca koja imaju iskazanu materijalno znacajnu
vrijednost pozicije zaliha u svojim bilansima. Najce$¢i razlozizbog kojih
revizor ne prisustvuje popisu su:

- preduzece zaboravi ili kasno obavijesti revizora o datumu
odrzavanja popisa zaliha,

- popis zaliha traje nekoliko dana, zbog obimnosti posla, tako da
revizor nema dovoljno vremena da prisustvuje popisu svih zaliha.
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- Engagement of auditors during the year, ie after the completion of
stocks’ initial state.

If the inventory lasts few days, auditor considers when and what
type of inventory he would attend. Considering that the estimations
and assumptions are included in the process of state determination, that
indicates a possible falsity of displayed stocks in the financial statements
of the company.

Also,in the case of auditor’s first engagement, there can appear
accuracy problem of the reported stock, Specifically, if the auditor is
hired during the year, then he didn't attend the initial reporting of
inventory state. Mitigating circumstance is if such a company audited
the previous fiscal year. In this case, the work on the list of the previous
auditor can be satisfactory fact for the current year. New auditor should
perform a detailed insight into documentation of previous auditors and
based on that to rate the veracity of recorded stocks. If the new auditor
expresses doubt about the previous auditor’s work in relation to the value
of stocks, then he should make such a retroactive check to review all
payments and charges made during the current year, liabilities and claims
from the previous year, and based on these data to reconcile current
inventory years, ie testing of certain transactions and so on. If applied
techniques show satisfactory inventory state, then the auditor will issue
an unqualified opinion. Otherwise, ie if the stock is not satisfactory, the
auditor will issue an opinion that differs from positive.

In practice it may happen that the auditor can not determine the value
of inventories due to lack of knowledge of certain professional activities
(ie. inventory valuation of certain ores).

In such cases, the auditor acquires necessary opinion through
engagement of a specialist, meaning external expert who will help him
in stock evaluation with his knowledge and modern technology. When
hiring a specialist for a particular profession auditor needs to check his
competence, expertise, technical equipment, as well as independence.
Auditor, the client and the specialist must agree on the nature of the
work the specialist will perform. In order to assess the suitability of the
findings for the allegations regarding the financial statements, the auditor
should understand the methods and assumptions used by the specialist.
If specialist’s assessments, according to the auditor, are irrational, then
the auditor will not rely on them. However, if they are reasonable and
demonstrate sufficiently competent evidence, then the auditor will accept
them.
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- angazovanje revizora u toku godine, tj. poslije izvr§enog popisa
pocetnog stanja.

U slucaju da popis traje nekoliko dana revizor procjenjuje kada i kojoj
vrsti popisa ¢e prisustvovati. Obzirom da su u utvrdivanje ¢injeni¢nog
stanja ukljuene procjene 1 pretpostavke, to upucuje na mogucéu
neistinitost prikazanih zaliha u finansijskim izvjestajima preduzeca.

Problem istinitosti prikazanih zaliha moZze biti i u slucaju prvog
angazovanja revizora u preduzecu.” Naime, ako se revizor angazuje u
toku godine, onda je on uskrac¢en da prisustvuje popisu ve¢ iskazanog
pocetnog stanja. OlakSavajuca okolnost je ukoliko je takvo preduzece
vrsilo reviziju u predhodnoj poslovnoj godini. U tom slucaju rad na
popisu predhodnog revizora moze biti zadovajavajuca €injenica za tekucu
godinu. Novi revizor treba izvrsiti detaljan uvid u radnu dokumentaciju
predhodnog revizora i na osnovu toga ocijeni istinitost popisanog stanja
zaliha. Ukoliko novi revizor izrazi sumnju u rad predhodnog revizora
vezano za vrijednost zaliha, onda bi on trebao izvrsiti retroaktivnu
provjeru tako da izvrsi pregled svih plac¢anja i naplata obavljenih u
tekucoj godini, obaveza 1 potrazivanja iz predhodne godine, te da na
osnovu tih podataka uskladi zalihe tekuce godine, odnosno testira
odredene transakcije 1 slicno. Ukoliko primjenjene tehnike pokazu
zadovoljavajuce stanje zaliha, tada ¢e revizor izdati pozitivno misljenje.
U suprotnom, tj ukoliko stanje zaliha ne bude zadovoljavajuce, revizor
¢e izdati misljenje koje se razlikuje od pozitivnog.®

U praksi se moze desiti da revizor ne moze utvrditi vrijednost zaliha
zbog stru¢nog nepoznavanja odredene djelatnosti (npr.kod procjene
vrijednosti zaliha odredene rude).

U takvim slucajevima revizor stice neophodna uvjerenja kroz
angazman specijaliste, donosno eksternog eksperta koji ¢e mu svojim
znanjem i savremenim sredstvima pomoci u procjeni zaliha. Prilikom
angazovanja specijaliste za odredenu struku potrebno je da revizor
provjeri njegovu kompetentnost, stru¢nost, tehnicku opremljenost, kao
i nezavisnost. Revizor, klijent i specijalista se moraju usaglasiti o prirodi
posla kojeg ce specijalista obavljati. Da bi ocijenila prikladnost nalaza
za tvrdnje o racunovodstvenim izvestajima, revizor bi trebao razumjeti
metode i pretpostavke koje koristi specijalista. Ukoliko nalazi specijaliste,
po ocjeni revizora, budu nerazumni onda se revizor nece oslanjati na
njih. Medutim, ukoliko nalazi budu razumni, odnosno pokazu dovoljno
kompetentnog dokaznog materijala onda ¢e ih revizor prihvatiti.

7 Marti¢, S., Kontrola i revizija, Ekonomski fakultet, Beograd, 1987, str.125-126.
8 MREVS 510 -Prva angaZzovanja revizora-pocetna stanja
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3.3. Material stocks

It is necessary that the company has an organized record of stock
materials so that the auditor could make a valid material stock audit.
During the audit of procurement and consumption of materials there are
problems of simultaneous recording, and the procurement of materials,
and the cost of materials (discharge of material storage) without valid
documents to prove the necessity of recording the costs. On the basis
of such errors the auditor can hardly know the real balance of the stock
on the date of drawing up balance sheets, as well as the accuracy of the
recorded material costs. According to accounting rules it is mandatory
for companies to have analytical record of stock materials, and material
costs on the basis of recorded delivery note (outputs) of warehouse
materials.

The mere fact that the auditor cannot determine the accuracy of stock
state, then the scope of the audit is limited.

Since the stocks represent a very significant position in the structure
of balance sheets, testing their accuracy should be done by the most
skilled members of the audit team. By testing the auditor should assure
the accuracy of reported conditions, as well as true and fair presentation
of the balance sheet positions during the reporting period. During the
testing, checking other balance sheet positions is also done, such as sales
revenue, materials cost, inventory value changes, etc. During the inventory
audit a special attention is given to the internal control assessment.

If the auditor is unable to attend the inventory it is desirable to make
alternative testing of supplies, with which he would verify compliance
with the inventory situation and compliance with material records. The
best solution for the auditor would be to re-organize the inventory , and
then to converse the outputs and inputs from the date of the balance up to
the list date. In this case, the auditor would spent a lot of time and effort,
as well as increased costs, in order to validate the inventory made by the
company. Just because of that auditorsmore often write in the opinion
that they didn’t attend the inventory list. If the auditor is satisfied with the
efficiency of the internal control, and additional procedures demonstrate
compliance, then he generally accepts the condition shown in the list.
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3.3. Zalihe materijala

Da birevizor mogao obaviti valjanu reviziju zaliha materijala potrebno
je da preduzece ima ustrojenu evidenciju zaliha materijala. Tokom
revizije nabavke i troSenja materijala izraZeni su problemi istovremenog
evidentiranja, i nabavke materijala, 1 troSkova materijala (razduzenja
skladiSta materijala), a bez valjane dokumentacije koja bi potvrdila
potrebu evidentiranja troSkova. Na osnovu takvih greSaka revizor se
teSko mozZe uvjeriti u stanje zaliha na dan sacinjavanja bilansa, kao 1 u
ispravnost evidentiranih troskova materijala. Prema racunovodstvenim
propisima preduzece je obavezno voditi analiticku evidenciju zaliha
materijala, a troSkove materijala evidentirati na osnovu izdatnica (izlaza)
materijala iz skladista.

Sama ¢injenica da revizor ne moze utvrditi ispravnost zaliha materijala,
onda je 1 obim revizije ogranicen.

Obzirom da zalihe predstavljaju vrlo znacajnu poziciju u strukturi
bilansa, testiranje njihove tacnosti trebaju obaviti najstrucniji ¢lanovi
revizorskog tima. Testiranjem se revizor treba uvjeriti u ispravnost
iskazanih stanja, kao i istinitost i fer prikazivanje u bilansnim pozicijama
tokom izvjeStajnog perioda. Tokom testiranja vrS§i se provjeravanje
1 drugih bilansnih pozicija, kao §to su: prihodi od prodaje, troskovi
materijala, promjene vrijednosti zaliha i dr. Posebna paznja u reviziji
zaliha se poklanja ocjeni funkcionisanja internih kontrola.’

Ukoliko revizor ne moze prisustvovati popisu zaliha materijala
pozeljno je da izvrsi alternativna testiranja zaliha, sa kojim bi provjerio
usaglasenost sa inventurnim stanjem 1 usaglasenost sa materijalnom
evidencijom. Najbolje rjeSenje za revizora bi bilo da organizuje ponovni
popis zaliha, a potom izvr$i preracun izlaza i ulaza od datuma bilansiranja
do datuma popisa. U tom slu¢aju revizor bi utrosio puno vremena i truda,
a 1 povecao troskove, da bi se uvjerio u istinitost popisa koje je izvrsilo
preduzece. Upravo zbog toga revizori se vise odlucuju da u misljenju
iznesu kvalifikaciju da nisu prisustvovali popisu. Ukoliko se revizor
uvjeri u efikasnost funkcionisanja interne kontrole, a dodatni postupci
pokazu usaglaSenost, onda se uglavnom prihvata stanje prikazano po
popisu.

9 Milojevi¢, D., Finansijska revizija i kontrola; Beogradska poslovna $kola; Beograd, 2006, str.132.
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4. INFLUENCE OF FALSE VALUATION OF INTANGIBLE
ASSETS ON FINANCIAL RESULTS

Due to inaccurate base upon which an assessment of property is
made,latent reserves or hidden losses occur.

Latent reserves arise if the material resources are underestimated,
while the hidden losses occur due overestimation of material resources.

In the following example we show the understatement of operating
assets, according the method of lowest value, when market prices rise.

Table 1: Enterprises initial balance structure

Assets Amount Liabilities Amount
Assets position 500.000 Liabilities position | 700.000
Inventory (1000 kg x 400 KM) 400.000 Profit 200.000
Total: 900.000 Total: 900.000

Stocks in the previous balance sheet are stated at purchase price , or
at historical cost. If at the balance sheet date the market prices fall to 300
km, whereas during the reporting period they increase to 380 km, then
the balance display will be

Table 2: Latent reserves - Phenomenal profit impairment

Assets Amount Liabilities Iznos
Assets position 500.000 Liabilities position | 700.000
Inventory (1000 kg x 300 KM) 300.000 Profit 100.000
Total: 800.000 Total: 800.000

According to the principle of lower (in this case the market) values
there was an inventory depriciation for100,000, KM, because of a decrease
of their value from 400,000 KM to 300,000 KM.

Latent reserves,beside the reduced phenomenal profits, may be
reflected through increase of apparent loss, or through converting a
phenomenal profit into loss.

In the following example we show the expression of apparent loss
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4. UTICA] POGRESNOG VREDNOVANJA MATERIJALNE
IMOVINE NA FINANSIJSKI REZULTAT

Usljed neprecizne osnovice po kojoj se vr$i procjena materijalne
imovine javljaju se latentne rezerve ili skriveni gubici.

Latentne rezerve nastaju ukoliko su materijalna sredstva potcijenjena,
dok se skriveni gubici javljaju usljed precjenjenosti materijalnih sredstava.

Na sljede¢em primjeru ¢emo prikazati potcjenjivanje obrtne imovine,
po metodu najnize vrijednosti, u slu¢aju kada trzi$ne cijene rastu.

Tabela 1: Poletna struktura bilansa preduzeca

Aktiva Iznos Pasiva Iznos
Pozicije aktive 500.000 Pozicije pasive 700.000
Zalihe robe (1000 kg x 400 KM) 400.000 Dobit 200.000
Ukupno: 900.000 Ukupno: 900.000

Zalihe u predhodnom bilansu su iskazane po nabavnoj cijeni, odnosno
po istorijskom trosku. Ukoliko na dan bilansiranja trzi$ne cijene padnu
na 300 KM, a u toku perioda izvjeStavanja porastu na 380 KM, onda bi
bilansni prikaz bio sljedeci:

Tabela 2: Latentne rezerve — umanjenje pojavne dobiti

Aktiva Iznos Pasiva Iznos
Pozicije aktive 500.000 Pozicije pasive 700.000
Zalihe robe (1000 kg x 300 KM) 300.000 Dobit 100.000
Ukupno: 800.000 Ukupno: 800.000

Prema principu nize (u ovom slucaju trzi$ne) vrijednosti izvr§eno
je otpisivanje zaliha za 100.000 KM, zbog pada njihove vrijednosti sa
400.000 KM na 300.000 KM.

Latentne rezerve se, pored umanjenja pojavne dobiti, mogu reflektovati
i kroz povecanje pojavnog gubitka, ili pak pretvaranje pojavne dobiti u
gubitak.

Na sljede¢em primjeru ¢emo prikazati iskazivanje pojavnog gubitka.
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Table 3: Companys Opening Balance sheet

Assets Iznos Liabilities Amount
Assets position 500.000 Liabilities position | 900.000
Inventory (1000 kg x 300 KM) 300.000
Loss 100.000
Total: 900.000 Total: 900.000

At balance sheet date the historical cost is reduced to the current
market price, and the balance sheet receives the following structure:

Table 4: Latent reserves - apparent loss

Assets Amount Liabilities Amount
Assets position 500.000 Liabilities position 900.000
Inventory (1000 kg x 200 KM) 200.000
Loss 200.000
Total: 900.000 Total: 900.000

In this case, through underestimation of assets, the apparent loss is
increased from 100,000 KM to 200,000 KM.

Above display shows that the company has committed stock’s
understatement,by calculating the inventory at a lower price, and thus
reduced the profit or increased the apparent loss. During the sale of
goods latent reserve is realised because the company sells at the market,

and not at a lower price.

Besides latent reserves,hidden losses occur as a result of inaccurate
valuation. The manner of their formation can be seen in the following

diameter.

The assumption is that the company has the following opening balance:

Table 5: Companys opening balance sheet

Assets Amount Liabilities Iznos
Assets position 300.000 Liabilities position 800.000
Inventory (1000 kg x 300 KM) | 300.000
Loss 200.000
Total: 800.000 Total: 800.000
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Tabela 3: Poletni bilans preduzeia

Aktiva Iznos Pasiva Iznos
Pozicije aktive 500.000 Pozicije pasive 900.000
Zalihe robe (1000 kg x 300 KM) 300.000
Gubitak 100.000
Ukupno: 900.000 Ukupno: 900.000

Na dan bilansiranja istorijska cijena je svedena na vazecu trzi$nu
cijenu, pri ¢emu je bilans dobio sljedecu strukturu:

Tabela 4: Latentne rezerve - pojavni gubitak

Aktiva Iznos Pasiva Iznos
Pozicije aktive 500.000 Pozicije pasive 900.000
Zalihe robe (1000 kg x 200 KM) 200.000
Gubitak 200.000
Ukupno: 900.000 Ukupno: 900.000

U ovom slucaju je, kroz potcjenjivanje aktive, doslo do povecanja
pojavnog gubitka sa 100.000 KM na 200.000 KM.

Na osnovu gornjih prikaza vidimo da je preduzece izvrsilo
potcjenjivanje zaliha robe, tako $to je zalihe obrac¢unalo po nizoj cijeni, i
na taj nacin smanjilo dobit ili povecalo pojavni gubitak. Prilikom prodaje
robe realizuje se latentna rezerva jer preduzece vrsi prodaju po trzisnoj,

a ne po nizoj cijeni.

Pored latetnih rezervi, kao posljedica nepreciznog vrednovanja
javljaju se i skiveni gubici. Nacin njihovog nastajanja mozemo vidjeti na

sljedecem promjeru.

Pretpostavka je da je preduzece imalo sljedeci pocetni bilans:

Tabela 5: Poletni bilans preduzeca

Aktiva Iznos Pasiva Iznos
Pozicije aktive 300.000 Pozicije pasive 800.000
Zalihe robe (1000 kg x 300 KM) 300.000

Gubitak 200.000

Ukupno: 800.000 Ukupno: 800.000
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In an effort to reduce the loss, and to present it as an emergent profits,
the company evaluates the goods in stock at a price of 350 KM. On the
basis of these decisions, the balance is as follows:

Table 6: The hidden losses in the company

Assets Amount Liabilities Amount

Assets position 300.000 Liabilities position 800.000

Inventory (1000 kg x 350 KM) | 350.000

Loss 50.000

Total: 800.000 Total: 800.000

So, due to the overvaluation of the stock the loss in the company has
been decreased.

Latent reserves and hidden losses may affect the operation of an
enterprise, or to changes in the financial situation of the company. Latent
reserves and skiveni gibici must be expressed no later than the liquidation
of the company.

Politics of latent reserves may indicate gaps in tax policy and stock
market speculations. Similar motifs are expressed in hidden losses, but
may, in addition to tax issues and stock market speculation, indicate the
different interests of directors.

5. CONCLUSION

To make his opinion on the financial statements credible and
substantiated, it is necessary for audit to collect compelling, sufficient,
reliable and relevant evidences. Based on the collected evidences
auditor expresses an opinion whether the financial statements are
harmonized with generally accepted accounting standards and
principles.

This paperanalyzesthe problems of gathering evidence that auditors
face with during the auditing process. The subject of analysis were
positions of material property (property, plantfacilities,equipment
and stock), that is, to explain the problem and points out the causes
of the problem and options for solving them.

Despite the high professionalism and application of modern
methods and techniques auditors face a number of problems that must
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U nastojanju da smanji gubitak, odnosno da ga prikaze kao pojavnu
dobit, preduzece vrsi procjenu robe na zalihi po cijeni od 350 KM. Na
osnovu takve odluke, bilans je sljedeci:

Tabela 6: Skriveni gubici u preduzecu

Aktiva Iznos Pasiva Iznos

Pozicije aktive 300.000 Pozicije pasive 800.000

Zalihe robe (1000 kg x 350 KM) 350.000

Gubitak 50.000

Ukupno: 800.000 Ukupno: 800.000

Znadi, usljed precijenjenosti zaliha doslo je do smanjenja gubitka u
preduzecu.

Latentnerezerveiskriveni gubicimogu uticatina poslovanje preduzeca,
odnosno na izmjene u finansijskoj situaciji preduzeca. Latentne rezerve
i skiveni gibici moraju do¢i do izrazaja najkasnije prilikom likvidacije
preduzeca.

Politika latentnoh rezervi moze ukazivati na propuste u politici poreza
i berzanskih Spekulacija. Sli¢ni motivi su izrazeni kod skrivenih gubitaka,
s tim da mogu, pored pitanja poreza i berzanskih $pekulacija ukazivati i
na razlicite interese direktora.

5. ZAKLJUCAK

Dabimisljenjerevizoraofinansijskimizvestajimabilovjerodostojno
iargumentovano, potrebno je prikupiti ubjedljive, dovoljne, pouzdane
i relevantne revizorske dokaze. Na osnovu prikupljenih dokaza
revizor izrazava misljenje da li su finansijski izvjesStaji usaglaseni sa
opsteprihva¢enim ra¢unovodstvenim standardima i principima.

Ovaj rad analizira probleme prikupljanja dokaza sa kojima se
suocavaju revizori u vrenju procesa revizije. Predmet analize su bile
pozicije materijalne imovine (nekretnina, postrojenja, opeme i zaliha),
tj. objasnjeni su problemi i ukazani uzroci problema i mogu¢nosti za
njihovo rjesavanje.

I pored visokog profesionalizma i primjene savremenih metoda i
tehnika revizori se suocavaju sa nizom problema koje moraju rijesiti
kako bi dosli do pouzdanih dokaza neophodnih za verodostojnost
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be solved in order to come up with reliable evidence necessary for
the credibility and veracity of financial statements. Depending on the
problem’s nature the simpler problems can be resolved by performing
alternative procedures and the provision of additional evidence,
while the larger problems require engagement of specialists, auditors
withdrawal from engagement, or not expressing a positive opinion
because of restrictions on scope.

Problems of audit evidence obtainig limit the scope of the audit and
affect the final audit opinion. It's not the audit’s goal, or the company
over which the audit is performed. Therefore companies should improve
the efficiency of internal control. This would create a much more reliable
accounting systems and better relationship between the auditor and the
company. So the auditors could freely obtain adequate evidences in the
form of documentation, accounting records and information.

A special focus of auditors should be objective valuation of tangible
assets. Influence of inaccurate tangible assets valuation is reflected on
the biased presentation of the financial balances, through the appearance
of latent reserves and hidden losses. Motives for showing the wrong
value of tangible assets are mostly driven by the politics of taxes, different
management concerns, and speculative interests.
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i istinitost finansijskih izvjestaja. Zavisno od prirode problema,
jednostavniji problemi se mogu rijesiti izvodenjem alternativnih
postupaka i pribavljanjem dodatnih dokaza, dok ve¢i problemi
zahtijevaju angazovanje specijalista, povlacenje revizora iz
angazmana, ili ne izrazavanja pozitivnog misljenja zbog ogranicenja
obima revizije.

Problemi prikupljanja revizorskih dokaza ogranic¢avaju obim revizije i
uti¢u na konacno revizorsko misljenje. To nije cilj revizije, niti preduzeca
nad kojim se vréi revizija. Stoga bi preduzeca trebala poboljsati efikasnost
funkcionisanja internih kontrola. Na taj nacin bi se stvorili mnogo
pouzdaniji racunovodstveni sistemi i kvalitetniji odnosi izmedu revizora
i preduzeca. Tako bi revizori mogli nesmetano pribaviti adekvatne dokaze
u obliku dokumentacije, racunovodstvene evidencije i informacija.

Poseban fokus revizora treba biti objektivnost vrednovanja materijalne
imovine. Uticaj nepreciznog vrednovanja materijalne imovine se
reflektuje na neobjektivan finansijski prikaz u bilansima, kroz pojavu
latentnih rezervi i skrivenih gubitaka. Motivi za pogresnim vrijednosnim
iskazivanjem pozicija materijalne imovine su najées¢e vodeni politikom
poreza, razli¢itih interesa menadzmenta, a i $pekulativnim interesima.
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SAZETAK

Izbor pravilne racunovodstvene politike za naknadno vrednovanje nekretnina,
postrojenja i opreme (u daljem tekstu NPO) zahtijeva od rukovodstava privrednih
drustava detaljnu analizu i procjenjivanje buducih finansijskih efekata, kao i orga-
nizacionih mogucnosti za pracenje kretanja na NPO. Izbor racunovodstvenog na-
knadnog vrednovanja po procijenjenoj (revalorizovanoj) vrijednosti zahtijeva, ne
samo poznavanje Medunarodnih racunovodstvenih standarda (konkretno MRS
16 - Nekretnine, postrojenja i oprema), nego i mogucnost informaticko - tehnicke
podrske za takvo pracenje, te detaljno poznavanje mogucih poreskih implikacija,
prvenstveno poreza na dobit i/ili odloZenih poreza.

Buduci da su pored uprave privrednog drustva za finansijske izvjestaje zain-
teresovani i drugi korisnici finansijskih izvjestaja (akcionari, potencijalni kupci,
konkurencija itd.) to je eventualnu procjenu vrijednosti NPO potrebno detaljno
objelodaniti u finansijskim izvjestajima. Uspjesno i kvalitetno objelodanjivanje
svakako zavisi od ispravnog knjiZenja izvrsene procjene NPO.

Direktni ili indirektni ucesnici u postupku knjizenja procjene i efekata procjene
NPO su: racunovode, procjenjivaci i revizori. Zajednicki interes navedenih
ucesnika u procjeni NPO je da se korisnicima finansijskih izvjestaja pruzi Sto

1 Dipl. ekonomista, Deloitte d.o.0.,Banja Luka; zmionic@deloittece.com
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je moguce jasnija i detaljnija analiza procjene. Da bi se to postiglo neophodno
je od samog pokretanja inicijative pa do prezentacije procjene NPO u finansijs-
kim izvjestajima imati jasne ciljeve. lako su ciljevi u postupku procjene razliciti
zajednicki je interes ispravno racunovodstveno evidentiranje procjene.

Naime, racunovode Zele da procjenjivali pored detaljne procjene, opisu i
moguce varijante knjizenja procjene NPO ili da cak u samom izvjestaju o procjeni
preciziraju knjigovodstveni stav.

Procjenjivaci Ce insistirati na detaljnim podacima za svako pojedinacno sredst-
vo koje se procjenjuje (sa obaveznim podacima o eventualno raspoloZivim ranijim
revalorizacionim rezervama ili ranije knjizenim negativnim efektima).

Konacno, revizori ce zahtijevati da se procjena analiticki prikaZe, da se mogu
utvrditi pozitivni i negativni efekti za svako pojedinacno sredstvo, kako bi se
prezentacija u notama (napomenama) mogla razumjeti.

Kljucne rijeci: procjena vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, fer
(procijenjena) vrijednost NPO, revalorizacione rezerve, obezvrjedenje vrijednosti
NPO, izvjestaj o vrednovanju NPO, knjiZenje procjene vrijednosti NPO;

ABSTRACT

The selection of the proper accounting policy for measurement after recognition
of property, plant and equipment (later: PPE”), requires detail analysis, as well
as appraisal of the financial effects of this measurement in the future, taking into
consideration organizational capabilities of the entity, by the entities management.
The selection of the measurement after recognition under Revaluation model re-
quires not only the broad knowledge of the International accounting standards
(especially IAS 16 - Property, plant and equipment) but also the possibility of IT
support which would allow usage of the model, and detail knowledge of possible
tax implication, primarily income taxes and/or deferred taxes.

Taking into consideration that financial reports stakeholders of the entity rep-
resent others than management (shareholders, potential buyers, competitors and
others...), eventual appraisal of PPE is to be disclosed in financial reports of the
entity. Successful and high quality disclosure of the appraisal is highly reliable to
the proper accounting of the appraisal.

Direct and indirect participants in the process of accounting of appraisal are:
accountants, appraisers and auditors. Common interest of these participants in
appraisal of PPE is the most detail and clear analysis of the appraisal to the users
of the financial reports. In order to achieve this goal it is essential to have clearly
defined goals all the way to the presentation of the results of the appraisal of PPE.
Although the goals of the participants in the process of appraisal of PPE are differ-
ent, common interest is the proper accounting of appraisal.
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Namely, accountant demand the appraiser to describe possible various possi-
bilities of accounting of the results of the appraisal of PPE and sometimes even to
specify the entry in the trial balances in the appraisal report.

Appraiser will insist on detail data for each individual PPE which is the subject
of the appraisal (with data about possible available revaluation reserves or the
negative effects of the earlier appraisals).

Finally, auditors will demand to analytically present the appraisal, in order to
determine positive and negative effects for each individual PPE, in order to make
the disclosure in financial reports (notes to the financial report) as understandable
as possible.

Key words: appraisal of property, plant and equipment, fair (estimated) value
of PPE, revaluation reserve, depreciation of the value of PPE, report on appraisal
of PPE, accounting of appraisal of PPE.
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1.UVOD

Pozicija stalne imovine privrednih drustava je predmet interesovanja
vecine Kkorisnika finansijskih izvjestaja. U velikom broju privrednih
drustava (naravno i kod drugih oblika pravnih lica i preduzetnika) ucesce
stalne imovine u ukupnoj aktivi je znacajno, te je ta pozicija, a u okviru
stalne imovine pozicija nekretnina, postrojenja i oprema (u daljem
tekstu NPO), predmet posebne analize rukovodstva, raznih inspekcija,
nezavisne revizije i drugih korisnika finansijskih izvjestaja.

U posljednje vrijeme procjena NPO se vrsi iz dva razloga:

- po zahtjevu poslovnih banaka, u cilju kratkoro¢nog i dugoro¢nog
zaduzivanja kod istih i

- po zahtjevu rukovodstva, na osnovu propisane ra¢unovodstvene
politike privrednog drustva

Procjene po zahtjevu banaka se uglavnom ne knjize u glavnoj knjizi
privrednog drustva, nego sluze kao prate¢a dokumentacija u cilju
kreditnog zaduzenja. S druge, strane procjena NPO na osnovu propisane
racunovodstvene politike privrednog drustva se mora knjiziti u glavnoj
knjizi privrednog drustva, pri ¢emu neadekvatan racunovodstveni
tretman NPO, osim direktnog uticaja na finansijski rezultat, moze dovesti
i do donosenja pogresnih odluka rukovodstva, $to u nekim ekstremnim
slucajevima moze ugroziti i stalnost poslovanja privrednog drustva u
budu¢nosti.

Medutim, “investitori i povjerioci privrednih drustava koji se
smatraju najve¢im i najznacajnijim grupama korisnika finansijskih
izvjestaja pored takvih - istorijskih vrijednosti znacajnog dijela imovine
privrednih drustava, ¢esto imaju potrebu za informacijama o tome kolika
je fer vrijednost, a ne istorijska vrijednost materijalnih ulaganja™.

2 Prof. dr Kata Skari¢ Jovanovi¢, Posledice primene razli¢itih ra¢unovodstvenih politika za na-
knadno vrednovanje materijalnih ulaganja, VII Kongres ra¢unovoda i revizora Crne Gore,
Zbornik radova, oktobar 2012, strana 108
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2. OSNOVNE ODREDBE ZAKONA O RACUNOVODSTVU I
REVIZIJI REPUBLIKE SRPSKE I MRS 16 - NEKRETNINE,
POSTROJENJA I OPREMA

Prema odredbama c¢lana 2. tacka n) Zakona o racunovodstvu i
reviziji Republike Srpske’, propisi iz oblasti ra¢unovodstva i revizije
koji se primjenjuju u Republici Srpskoj podrazumijevaju Medunarodne
racunovodstvene standarde (IAS ili MRS), Medunarodne standarde
finansijskog izvjestavanja (IFRS ili MSFI), Medunarodni standard
finansijskogizvjestavanjaza maleisrednje entitete (IFRS for SMEs ili MSFI
za MSE), Medunarodne standarde revizije (ISA ili MSR), Medunarodne
ra¢unovodstvene standarde za javni sektor (IPSAS ili MRS JS), Kodeks
etike za profesionalne racunovode i prateca uputstva, objasnjenja
i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje
donosi Medunarodna federacija ra¢unovoda (IFAC).

Pored navedenog, dana 15. jula 2010. godine Upravni odbor Saveza
racunovoda i revizora Republike Srpske je donio “Odluku o pocetku
obavezne primjene izdanja MRS/MSFI (objavljenih do 1. januara 2009.
godine)”, a na osnovu “Odluke o ovlas¢enjima za prevod i objavljivanje”
nadlezne Komisije za racunovodstvo i reviziju Bosne i Hercegovine
od 10. marta 2006. godine (Sluzbeni glasnik BiH, broj 81/06), kojom
se takva ovlas¢enja daju Savezu RR RS. Navedeno izdanje IAS/IFRS je
odobreno od strane Fondacije odbora za Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde kao zvani¢ni prevod na srpski jezik za Bosnu i Hercegovinu
(Republiku Srpsku), Srbiju i Crnu Goru. Prema navedenoj Odluci IAS/
IFRS objavljeni do 1. januara 2009. godine obavezno se primjenjuju na
finansijske izvjestaje sacinjene i prezentovane u Republici Srpskoj za
obracunske periode koji pocinju 1. januara 2010. godine ili kasnije.

U okviru navedenih standarda je i MRS 16 - Nekretnine, postrojenja
i oprema. Cilj ovog standarda je da propiSe racunovodstveni tretman za
NPO, tako da korisnici finansijskih izvjestaja mogu dobiti informacije o
ulaganjima pravnog lica u NPO, kao i o promjenama tih ulaganja.

3 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 36/09 1 52/11
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Osnovna pitanja racunovodstvenog obuhvatanja NPO su sljedeca:
- priznavanje sredstava,

- utvrdivanje knjigovodstvene vrijednosti sredstva, odnosno pocetno
vrednovanje,

- vrednovanje nakon pocetnog priznavanja,

- naknadna ulaganja,

- amortizacija,

- priznavanje gubitka od umanjenja vrijednosti,

- prestanak priznavanja (povlacenje iz upotrebe i rashodovanje) i

- objelodanjivanje.

Prema paragrafu 6. MRS 16, NPO su materijalne stavke koje se:

- drze za koris¢enje u proizvodnji proizvoda ili isporuci dobara ili
usluga, za iznajmljivanje drugima ili za administrativne svrhe i

- za koje se oc¢ekuje da ce se koristiti duze od jednog obracunskog
perioda.

2.1. Pocetno priznavanje NPO

Pocetno vrednovanje stavke NPO vr$i se po nabavnoj vrijednosti,
odnosno cijeni kostanja (paragraf 15. MRS 16), pod uslovom da se
moze pouzdano utvrditi. Nabavna vrijednost se sastoji od nabavne
cijene uvecane za sve zavisne tro$kove nabavke, tj. direktno pripisive
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
Racunovodstvenom politikom treba definisati Sta sve ulazi u nabavnu
vrijednost, imajuc¢i u vidu komponente nabavne vrijednosti utvrdene
u paragrafu 16. MRS 16, kao i komponente koje se alternativho mogu
ukljuciti u trosak nabavke (paragraf 17. MRS 16).

Priznavanje troskova u knjigovodstvenu vrijednost NPO prestaje
kada je sredstvo dovedeno na lokaciju i u stanje neophodno za njegovo
funkcionisanje, na nac¢in koji oc¢ekuje rukovodstvo pravnog lica. Zbog
toga se troskovi koji se javljaju prilikom kori§¢enja ili prebacivanja
sredstava ne uklju¢uju u knjigovodstvenu vrijednost tog sredstva.

70



a ktuel nosti Casopis za drustvena pitanja

Sredstva koja se izraduju u sopstvenoj reziji vrednuju se po cijeni
kostanja, pod uslovom da nije veca od neto prodajne vrijednosti.
Utvrdivanje cijene kos$tanja, odnosno troskova proizvodnje vrsi se u
skladu sa MRS 2 - Zalihe.

2.2. Mjerenje NPO nakon pocetnog priznavanja

Za vrednovanje nakon pocetnog priznavanja rukovodstvo privrednog
drustva treba da se u racunovodstvenoj politici (u skladu sa paragrafom
29. MRS 16) opredijeli za jedan od dva postupka: model nabavne
vrijednosti ili model revalorizacije. Odabrani postupak se primjenjuje
na cijelu grupu NPO, odnosno na cijelu grupu osnovnih sredstava.

Model nabavne vrijednosti

Prema modelu nabavne vrijednosti iz paragrafa 30. MRS 16,
nakon pocetnog priznavanja, stavke NPO obuhvataju se po nabavnoj
vrijednosti, umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i eventualne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Primjena ovog modela
je relativno jednostavna, jer se ne zahtijeva procjena fer vrijednosti.
Medutim, procjena nije u potpunosti iskljucena, jer se ona vrsi u sluc¢aju
postojanja indicija da je sredstvo obezvrijedeno (paragrafi 9.1 59. MRS
36 — Umanjenje vrijednosti imovine).

Model revalorizacije

Prema modelu revalorizacije iz paragrafa 31. MRS 16, nakon pocetnog
priznavanja po nabavnoj vrijednosti NPO ¢ija se fer vrijednost moze
pouzdano odmjeriti, obuhvataju se po revalorizovanom iznosu, koji
predstavlja njihovu fer vrijednost na datum revalorizacije, umanjenu za
naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne akumulirane gubitke
zbog umanjenja vrijednosti. Fer vrijednost je obi¢no trzi$na vrijednost,
odnosno iznos za koji se neko sredstvo moze razmijeniti na trzistu izmedu
poznatih strana informisanih o trzi$nim prilikama i voljnih da sprovedu
kupoprodajnu transakciju. Ove vrijednosti se odreduju putem procjene
koju bi redovno trebalo da vrse profesionalno kvalifikovani procjenjivaci.
Fer vrijednost treba da odrazi aktuelno stanje na trzistu i okolnosti na
dan sastavljanja bilansa stanja, naravno pod pretpostavkom da postoji
trziSte. Ukoliko nema aktivnog trzista, odnosno evidencije o trzi$noj
vrijednosti upotrebljavanih osnovnih sredstava, sredstva se procjenjuju
po umanjenom trosku zamjene, koji je jednak vrijednosti novog osnovnog
sredstva, umanjenoj za procenat istro§enosti konkretnog sredstva.
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3. ULOGA IINERESI UCESNIKA U PROCJENI VRIJEDNOSTI
NPO

3.1. Uloga i interes rukovodstva privrednog drustva

Imajuci u vidu odredbe MRS 16, o naknadnom vrednovanju NPO, te
odredbe MRS 36, o potrebi provjere obezvrjedenja NPO na kraju svakog
izvjeStajnog perioda, rukovodstvo privrednog drustva (na prijedlog
ra¢unovodstvenih radnika) donosi odluku (misli se na dio propisanih
racunovodstvenih politika) o nacinu naknadnog vrednovanja NPO.
“Izbor metode za naknadno vrednovanje materijalnih ulaganja (isto vazi
i za nematerijalna ulaganja) nije tehnicko pitanje, to je pitanje politike
finansijskog izvestavanja. Menadzment privrednog drustva otuda treba
pazljivo da razmotri izvestajne posledice primene svake od ponudenih
metoda i da izabere onu koja u najvecoj meri odgovara odabranim
poslovnim ciljevima drustva™.

Podrazumijeva se da rukovodstvo privrednog drustva treba od
racunovodstvenih radnika dobiti detaljne informacije o razlozima
prihvatanja racunovodstvene politike naknadnog vrednovanja NPO po
fer, revalorizovanoj vrijednosti. “U pristupu finansijskom izvjestavanju
napusta se sistem istorijskih vrijednosti u izvjeStavanju o imovini, o
kapitalu, o obavezama, prihodima, rashodima i finansijskom rezultatu
uvodenjem fer vrijednosti u izvjestavanje™.

Interes rukovodstva privrednog drustva je da se procijenjenom (fer)
vrijedno$¢u utvrdi realno stanje NPO na kraju izvjestajnog perioda,
ali i da se utvrde odnosi izmedu te primijenjene vrijednosti i nabavne
vrijednosti NPO u pogledu: amortizacije, odlozenih poreza, finansijskog
rezultata, vrijednosti imovine, kapitala i drugih finansijskih pokazatelja.

4 Prof. dr Kata Skari¢ Jovanovi¢, Posledice primene razlicitih raunovodstvenih politika za na-
knadno vrednovanje materijalnih ulaganja, VII Kongres racunovoda i revizora Crne Gore,
Zbornik radova, oktobar 2012, strana 116

5 Dr sc. Jozo Pilji¢, Vrjednosno uskladivanje dugotrajnih materijalnih sredstava, Finansijski pro-
pisi i praksa, broj 5/2012, Mostar, jun 2012, strana 27
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3.2. Uloga i interes racunovodstvenih radnika u privrednom drustvu

Jo$ uvijek mnogim racunovodama nisu jasni osnovni pojmovi koji se
ticu procjene vrijednosti NPO. Naime, osnova nerazumijevanja je osim
ra¢unovodstvenog i tzv. proceduralni postupak. Postupku procjene se
olako prilazi, bez prethodnog sagledavanja da li pravno lice (odgovorna
lica i/ili racunovode) moze organizaciono, tehnicki i kadrovski provesti
proceduru procjene i §to je najvaznije da li ¢e se rezultati procjene moci
knjigovodstveno pratiti i u buducnosti.

Racunovode u pravnim licima su duzne da znaju:

- na osnovu kojeg zakonskog propisa se primjenjuju MSFI i MRS,
- koji MSFI i MRS se primjenjuju na NPO,

- kakve racunovodstvene politike mogu biti propisane za NPO,

- koja ra¢unovodstvena politika za NPO je u primjeni kod njihovog
pravnog lica,

- ko ina kakav nac¢in moze vrsiti procjenu,

- kako se knjizi procjena u glavnoj knjizi i u pomoc¢noj knjizi
osnovnih sredstava (u analitickoj evidenciji),

- dali se sve promjene na NPO u budu¢em periodu mogu adekvatno
pratiti i

- kakav je racunovodstveni tretman pozitivnih i negativnih efekata
procjene.

Minimalni zahtjev za uspjesno razumijevanje naprijed navedenog je
poznavanje:

- osnovnih odredaba MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema i

- osnovnih odredaba Medunarodnih standarda vrednovanja (u
daljem tekstu MSV), koji se ti¢u procjene vrijednosti NPO

Interes racunovoda u privrednim drustvima prilikom procjene
NPO je identi¢an interesima rukovodstva privrednog drustva, s tim da
ra¢unovode dodatno Zele da procjenjivaci pored detaljne procjene, opisu
i moguce varijante knjiZenja procjene NPO ili da ¢ak u samom izvjestaju
o0 procjeni preciziraju knjigovodstveni stav.
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3.3. Uloga i interes ovlas¢enih procjenjivaca

U Republici Srpskoj je organizaciono ustrojeno Udruzenje ovlag¢enih
procjenjivaca u BiH, a normativno je regulisan i nacin sticanja zvanja
ovlas¢enog procjenjivaca. Ovlas¢eni procjenjivaci su mjerodavni da
izvr§e procjenu vrijednosti NPO u skladu sa zahtjevima rukovodstva i
racunovodstvenih radnika privrednog drustva, na nacin i u skladu sa
ugovorom, te u skladu sa Medunarodnim standardima vrednovanja
(MSV).

Komitet za medunarodne standarde vrednovanja (KMSV) objavljuje
MSV. U Republici Srpskoj su trenutno na snazi Medunarodni standardi
vrednovanja, Osmo izdanje, Savez ra¢unovoda i revizora Republike
Srpske, Banja Luka.

Organizacija MSV je sljedeca:

a) Uvod,

b) Osnovni koncepti opsteprihvacenih principa vrednovanja,

v) Kodeks ponasanja,

g) Vrste imovine (nepokretna, pokretna, poslovi i finansijski interesi),

d) Medunarodni standardi vrednovanja (MSV 1 - Trzi$na vrijednost
kao osnova vrednovanja, MSV 2 - Ostale osnove vrednovanja osim
trzi$ne vrijednosti i MSV 3 - Izvjestavanje o vrednovanju),

d) Medunarodne primjene vrednovanja ( ukupno 3 MPV) i
e) Smjernice za primjenu (ukupno 15 SP)

Tri osnovna elementa MSV, tj. Standardi, Primjene i Smjernice za
primjenu, imaju jednaku tezinu, a sva vrednovanja pripremljena u skladu
sa MSV moraju se pridrzavati principa i procedura elaboriranih u MSV.

Ovlasceni procjenjivac je duzan da se pridrzava koncepata vrednovanja
NPO i propisanih pristupa vrednovanju NPO.

Kao finalni rezultat rada i najvaznija uloga i interes ovlas¢enog
procjenjivaca je da sacini izvjestaj o vrednovanju NPO.

Izvjestaj o vrednovanju NPO

Ovom problematikom se bavi MSV 3 - Izvjestaj o vrednovanju. U
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tacki 6.3. MSV 3 je navedeno da izvjestaj treba da omogu¢i korisniku
da razumije misljenja koje je dao procjenjivac, kao i da bude ditljiv i
razumljiv nekome ko nema prethodno znanje o imovini?! “To prakticno
znaci da su ra¢unovode kao korisnici procjenjivackih usluga duzni da
znaju sve elemente iz procjene, odnosno da zahtijevaju od procjenitelja
sva neophodna objasenjenja.’¢

Prema tacki 5.1 MSV 3, svaki izvjestaj o vrednovanju treba da:

1) Jasno i pouzdano da zakljucke vrednovanja na nacin koji ne navodi
na pogresan zakljucak;

2) Da informacije o klijentu, ciljnoj upotrebi vrednovanja i bitnim
datumima:

- datum od kada se primjenjuje procijenjena vrijednost,
- datum izvjestaja i
- datum uvida;

3) Navede osnovu vrednovanja, ukljuc¢ujuc¢i vrstu i definiciju
vrijednosti;

4) Odredi i obrazlozi:
- imovinska prava i interese koji se vrednuju,
- fizicke i pravne karakteristike imovine i

- klase imovine obuhvacene vrednovanjem osim kategorije primarne
imovine;
5) Opise obim/djelokrug rada koji je obuhvacen vrednovanjem;

6) Navede sve pretpostavke i ogranicavajuce okolnosti zbog kojih je
zaklju¢na vrijednost nepredvidena;

7) Odredi posebne, neuobicajene i vanredne pretpostavke i navede
vjerovatnocu pojave takvih okolnosti;

8) Ukljuci opis pregledanih informacija i podataka, izvr§enu analizu
trziSta, pristupe vrednovanju i koristene procedure i obrazlozenja
koja potkrepljuju analize, misljenja i zakljucke u izvjestaju;

6 Zarko Mioni¢, Elementi procjene nekretnina, postrojenja i opreme i sistem knjizenja, FINRAR
broj 8/2009, Banja Luka, avgust 2009, strana 46
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9) Doda klauzulu kojom se konkretno zabranjuje objava izvjestaja
bilo u cjelini ili jednog njegovog dijela ili bilo kakvog pozivanja
na izvjestaj ili ocjene sadrzanih brojc¢anih pokazatelja ili imena i
profesionalnih orijentacija procjenjivaca, ukoliko to nije pismeno
odobrio sam procjenjivac;

10)Ukljuci izjavu o postivanju standarda, kojom se navodi da je
vrednovanje izvr§eno u skladu sa MSV, objelodani bilo kakva
odstupanja od konkretnih zahtjeva MSV i da obrazlozenje za takva
odstupanja u skladu sa Kodeksom ponasanja KMSV-a i

11)Ime, strucne kvalifikacije i potpis procjenjivaca.

Konacno, nije na odmet pomenuti i odredbu tacke 5.13. Medunarodne
primjene vrednovanja 1 - Vrednovanje za finansijsko izvjestavanje, u
kojoj se defini$e saradnja sa revizorima. Naime, ukoliko dobiju saglasnost
privrednog drustva, procjenjivaci ¢e obrazloziti i otvoreno razgovarati o
svojim vrednovanjima sa revizorima tog privrednog drustva.

U odnosima sa rukovodstvom i racunovodama u privrednom drustvu,
procjenjivaci e insistirati na detaljnim podacima za svako pojedinacno
sredstvo koje se procjenjuje (sa obaveznim podacima o eventualno
raspolozivim ranijim revalorizacionim rezervama ili ranije knjizenim
negativnim efektima).

3.4. Uloga i interes nezavisnog revizora

U tacki 2.3. je navedena mogucénost saradnje izmedu ovlas¢enog
procjenjivacainezavisnog revizora privrednog drustva. Ako je ta saradnja
uspjesna, korist je obostrana, jer ¢e ovlaséeni procjenjiva¢ kvalitetno
saciniti izvjestaj o procjeni. S druge strane, nezavisni revizor ¢e imati
dobre polazne i kona¢ne podatke o procjeni, obavice reviziju tih pozicija
efikasno i ta¢no i na kraju potvrdice da su finansijski izvjestaji privrednog
drustva objektivno i istinito sacinjeni. Konac¢no, nezavisni revizori ce
zahtijevati da se procjena analiticki prikaze, da se mogu utvrditi pozitivni
i negativni efekti za svako pojedinacno sredstvo, kako bi se prezentacija u
notama (napomenama) mogla razumjeti.
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4. KNJIZENJE PROCJENE

4.1. Osnovni principi modela revalorizacije

Dakle, ako je privredno drustvo svojom racunovodstvenom politikom
za NPO (ili dio NPO) propisalo primjenu modela revalorizacije tada se
mora pridrzavati odredaba iz MRS 16 (paragrafi 31 - 42):

- fer vrijednost zemljista i zgrada obi¢no se utvrduje procjenom
koju vrse stru¢no osposobljeni procjenjivaci, na bazi trzisnih dokaza.
Kada ne postoji trzisni dokaz fer vrijednosti, zbog specificne prirode
NPO i zbog toga $to se takve stavke rijetko prodaju, pravno lice treba
da procijeni fer vrijednost primjenjuju¢i dobitni pristup ili pristup
amortizovanih troskova zamjene;

- ucestalost revalorizovanja zavisi od promjena fer vrijednosti
NPO koje se procjenjuju. Neke stavke NPO mogu pokazati znatna i
promjenjljiva kretanja fer vrijednosti, zbog cega je potrebno vrienje
revalorizacije jednom u toku godine. Kod stavki NPO, kod kojih su
kretanja fer vrijednosti neznatna nije potrebno tako cesto revalorizovanje.
Umjesto toga moze biti dovoljno da se stavke revalorizuju svake tri, ili
svakih pet godina;

- kada se knjigovodstvena vrijednost sredstva poveca kao rezultat
revalorizacije, to povecanje se evidentira kao revalorizaciona rezerva.
Medutim, povecanje se priznaje kao prihod u bilansu uspjeha do iznosa
do kojeg se stornira revalorizaciono smanjenje istog sredstva koje je
prethodno priznato kao rashod u bilansu uspjeha;

- kada se knjigovodstvena vrijednost sredstva smanji usljed
revalorizacije, to smanjenje treba priznati kao rashod. Medutim,
smanjenje treba direktno knjiZiti na teret revalorizacionih rezervi, do
iznosa postojece revalorizacione rezerve koji se odnosi na to sredstvo;

- pozitivni i negativni efekti procjene razlicitih stavki sredstava ne
mogu se medusobno prebijati, ve¢ se odvojeno evidentiraju;

- u okviru konta 330-Revalorizacione rezerve, pravno lice je
duzno da obezbijedi analitiku revalorizacionih rezervi na osnovu koje je
revalorizaciona rezerva formirana.

77



d ktuelnosti Casopis za drustvena pitanja

Procjena fer vrijednosti NPO se vrsi sa stanjem na odredeni dan.
Ukoliko se procjena vr$i na datum bilansa stanja, potrebno je najprije
izvrditi obracun amortizacije za tu poslovnu godinu, a nakon toga
vrijednosno uskladivanje, odnosno svodenje knjigovodstvene na
procijenjenu vrijednost. U ovom slucaju osnovica za obracun godi$nje
amortizacije je nabavna vrijednost koja je postojala na pocetku godine,
odnosno prije nego $to je izvrsena procjena. Ukoliko je procjena izvrsena
na pocetku godine za koju se sastavljaju finansijski izvjestaji, osnovicu
za obracun amortizacije za tu godinu c¢ini revalorizovana nabavna
vrijednost.

Nacin knjizenja dobitka i/ili gubitka na nekretninama, postrojenjima
i opremi detaljno je propisan odredbama ¢lana 4. stav (3) i (4) Pravilnika
o kontnom okviru, sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike’:

“(3) Gubitakpoosnovuuskladivanjavrijednostinekretnina, postrojenja
i opreme knjizi se, u skladu sa MRS 16, na analitickim racunima nabavne
vrijednosti i ispravke vrijednosti po osnovu obezvrjedenja vrijednosti,
na teret racuna 581 — Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme,
odnosno na teret raspolozivih revalorizacionih rezervi na ra¢unu 330
- Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije stalnih sredstava
bez dugoro¢nih finansijskih plasmana, ako su prethodno formirane za
konkretno sredstvo.

(4) Dobitak po osnovu uskladivanja vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme knjizi se, u zavisnosti od procijenjenog preostalog
korisnog vijeka upotrebe, u skladu sa MRS 16, u korist racuna 330 -
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije stalnih sredstava bez
dugoro¢nih finansijskih plasmana ili u korist racuna 681- Prihodi od
uskladivanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, do visine
rashoda koji su u prethodnom periodu proknjizeni na teret racuna 581
- Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme, a na teret racuna
nabavne vrijednosti”

4.2. Praktican primjer knjiZenja prve procjene vrijednosti NPO
Knjizenje prve procjene vrijednosti podrazumijeva da se od ovlas¢enog

procjenjivaca primi kompletan izvjestaj, sa svim elementima navedenim
u poglavlju 2.3. Pod terminom “prva procjena’ se podrazumijeva da je

7 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 79/09
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privredno drustvo izabralo ili promijenilo ra¢unovodstvenu politiku
u model revalorizacije, a ne podrazumijeva se obavezna procjena po
Pravilniku o na¢inima i rokovima procjene i knjizenja efekata procjene
vrijednosti pojedinih pozicija bilansa stanja preduzeca®.

U nastavku se daju moguce varijante knjizenja prve procjene sa
stanoviSta odnosa novoprocijenjene nabavne i ispravke vrijednosti, te
eventualnih pozitivnih i negativnih efekata procjene.

Opsta pretpostavka u navedenim primjerima je:

da je na dan 31.12.2011. godine prije procjene stanje nabavne
vrijednosti opreme 100.000 KM, a stanje ispravke vrijednosti
70.000 KM, odnosno neto sadasnja vrijednost iznosi 30.000 KM,

da se procjena vr$i na dan 31.12.2011. godine i

da razlika izmedu amortizacije po nabavnoj i amortizacije po fer
(procijenjenoj) vrijednosti nije materijalno znacajna i ne vrsi se
dodatno knjizenje amortizacije;

Primjer broj 1: Povecanje nabavne vrijednosti i povecanje ispravke vrijednosti opreme, pri
Cemu je povecanie nabavne vrijednosti vece (pozitivan efekat procjene)

1 Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je povecana za 30.000

KM, a ispravka vrijednosti je takode povecana za 20.000 KM,
odnosno pozitivan efekat je 10.000 KM;

2 Prema odredbama paragrafa INS8, 18 i 20 MRS 12 - Porezi na
dobitak, od entiteta (privrednog drustva) se zahtijeva da prizna
odlozene poreske obaveze u vezi sa revalorizacijom sredstava;

Konto Opis konta Duguje Potrazuje
022 Oprema 30.000
0228 Ispravka vrijednosti opreme 20.000
330 Revalorizacione rezerve 10.000
(1) - knjizenje efekata procjene 31.12.2011.
330 Revalorizacione rezerve 1.000
418 OdlozZene poreske obaveze 1.000
(2) - obracun odlozenih poreza po MRS 12

8 Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 9/03
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Buduc¢i da je propisana poreska stopa poreza na dobit u Republici Srpskoj 10%,
to ¢e se ta stopa primijeniti na ukupan iznos utvrdenih revalorizacionih rezervi

ceve

Primjer broj 2: Povedanje nabavne vrijednosti i povecanje ispravke vrijednosti opreme, pri

Cemu je povecanje nabavne vrijednosti manje (negativan efekat procjene)

1  Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je povecana za 10.000
KM, a ispravka vrijednosti je takode povecana za 30.000 KM, odnosno
negativan efekat je 20.000 KM;

Konto Opis konta Duguje | Potrazuje
022 Oprema 10.000
581 Obezvrjedenje opreme 20.000
0228 Ispravka vrijednosti opreme 10.000
0229 Ispravka vrijednosti po osnovu obezvrjedenja 20.000
(1) - knjizenje efekata procjene 31.12.2011.

Primjer broj 3: Smanjenje nabavne vrijednosti i smanjenje ispravke vrijednosti opreme, pri
Cemu je smanjenje nabavne vrijednosti vece (negativan efekat procjene)

1  Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je smanjena za 30.000
KM, a ispravka vrijednosti je takode smanjena za 10.000 KM, odnosno
negativan efekat je 20.000 KM;

Konto Opis konta Duguje Potrazuje
022 Oprema (30.000)
581 Obezvrjedenje opreme 20.000
0228 Ispravka vrijednosti opreme (10.000)
(1) - knjizenje efekata procjene 31.12.2011.

Primjer broj 4: Smanjenje nabavne vrijednosti i smanjenje ispravke vrijednosti opreme, pri

Cemu je smanjenje nabavne vrijednosti manje (pozitivan efekat procjene)

1  Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je smanjena za 30.000
KM, a ispravka vrijednosti je takode smanjena za 50.000 KM, odnosno
pozitivan efekat je 20.000 KM;
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2 Prema odredbama paragrafa IN8, 18 i 20 MRS 12 - Porezi na
dobitak, od entiteta (privrednog drustva) se zahtijeva da prizna odlozene
poreske obaveze u vezi sa revalorizacijom sredstava;

Konto Opis konta Duguje | Potrazuje
022 Oprema (30.000)
0228 Ispravka vrijednosti opreme (50.000)
330 Revalorizacione rezerve 20.000
(1) - knjiZenje efekata procjene 31.12.2011.
330 Revalorizacione rezerve 2.000
418 OdloZene poreske obaveze 2.000
(2) - obra¢un odloZenih poreza po MRS 12

Primjer broj 5: Povecanje nabavne vrijednosti i smanjenje ispravke vrijednosti opreme

(pozitivan efekat procjene)
1  Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je povecana za 20.000

KM, a ispravka vrijednosti je smanjena za 10.000 KM, odnosno pozitivan
efekat je 30.000 KM;

2 Prema odredbama paragrafa IN8, 18 i 20 MRS 12 - Porezi na
dobitak, od entiteta (privrednog drustva) se zahtijeva da prizna odlozene
poreske obaveze u vezi sa revalorizacijom sredstava;

Konto Opis konta Duguje [ Potrazuje
022 Oprema 20.000
0228 Ispravka vrijednosti opreme (10.000)
330 Revalorizacione rezerve 30.000
(1) - knjizenje efekata procjene 31.12.2011.
330 Revalorizacione rezerve 3.000
418 Odlozene poreske obaveze 3.000
(2) - obrac¢un odlozenih poreza po MRS 12
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Primjer broj 6: Smanjenje nabavne vrijednosti i povecanje ispravke vrijednosti opreme

(negativan efekat procjenc)

1 Prema procjeni, nabavna vrijednost opreme je smanjena za
10.000 KM, a ispravka vrijednosti je istovremeno povecana za 10.000
KM, odnosno negativan efekat je 20.000 KM;

Konto Opis konta Duguje Potrazuje
022 Oprema (10.000)
0228 Ispravka vrijednosti opreme 10.000
581 Obezvrjedenje opreme 20.000
(1) - knjizenje efekata procjene 31.12.2011.

4.3. Praktican primjer knjiZenja naredne procjene vrijednosti NPO

Bez obzira §to se procjena vrijednosti NPO u normalnim okolnostima
obavlja svake 3 do 5 godina, u narednim primjerima se pretpostavlja da je
procjena NPO izvr§ena na dan 31.12.2012. godine, zanemarujuci ostale
odredbe MRS 16 i MRS 12.

Tako, na primjer, zanemaruju se odredbe paragrafa 41. MRS 16, da
se revalorizacione rezerve mogu ukidati u toku godine, za iznos razlike
izmedu amortizacije bazirane na revalorizovanoj knjigovodstvenoj
vrijednosti i amortizacije bazirane na pocetnoj nabavnoj vrijednosti
sredstva.

Osnovna svrha prenosa revalorizacionih rezervi na nerasporedenu
dobit jeste kompenzovanje vecih troskova amortizacije, koji nastaju
kao posljedica uvecanja, odnosno revalorizovanja nabavne vrijednosti
kao osnovice za obracun amortizacije. Dakle, prenosom dijela
revalorizacionih rezervi na nerasporedenu dobit otklanja se negativan
uticaj ve¢ih troskova amortizacije na neto dobit koja ostaje za raspodjelu.
Medutim, ovakav uticaj povecanih troskova amortizacije neutralizuje
se prenosom dijela revalorizacionih rezervi direktno na nerasporedenu
dobit, u iznosu koji odgovara razlici izmedu amortizacije prije i poslije
revalorizacije.

Primjer broj 7: Povecanje vrijednosti NPO koje raspolaZe sa revalorizacionim rezervama

Na dan 31.12.2012. godine, prije procjene vrijednosti, gradevinski
objekat je imao sljedece elemente:
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- ranija procijenjena nabavna vrijednost 100.000 KM
- ranija ispravka procijenjene vrijednosti 30.000 KM
- raspolozive revalorizacione rezerve 10.000 KM

1  Procjenom vrijednosti je povecana procijenjena nabavna
vrijednost za 40.000 KM, povecana je ispravka procijenjene vrijednosti
za 15.000 KM, odnosno pozitivni efekat procjene je 25.000 KM;

2 Prema odredbama paragrafa IN8, 18 i 20 MRS 12 - Porezi na
dobitak, od entiteta (privrednog drustva) se zahtijeva da prizna odlozene
poreske obaveze u vezi sa revalorizacijom sredstava;

Konto Opis konta Duguje | Potrazuje
021 Gradevinski objekat 40.000
0218 Ispravka vrijednosti gradevinskog objekta 15.000
330 Revalorizacione rezerve 25.000

(1)- knjizenje efekata procjene 31.12.2012.

330 Revalorizacione rezerve 2.500

418 OdlozZene poreske obaveze 2.500

(2) - obra¢un odloZenih poreza po MRS 12

Primjer broj 8: Povecanje vrijednosti NPO koje je umanjeno u prethodnim periodima

Na dan 31.12.2012. godine, prije procjene vrijednosti, gradevinski
objekat je imao sljedece elemente:

- ranija procijenjena nabavna vrijednost 100.000 KM
- ranija ispravka procijenjene vrijednosti 30.000 KM

- raniji preostali iznos umanjenja (koje je ranije knjizeno na teret
konta 581 i/ili 340) 10.000 KM

1 Procjenom vrijednosti je povecana procijenjena nabavna
vrijednost za 40.000 KM, povecana je ispravka procijenjene vrijednosti
za 15.000 KM, odnosno pozitivni efekat procjene je 25.000 KM

2 Prema odredbama paragrafa IN8, 18 i 20 MRS 12 - Porezi na
dobitak, od entiteta (privrednog drustva) se zahtijeva da prizna odlozene
poreske obaveze u vezi sa revalorizacijom sredstava;
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Konto Opis konta Duguje | Potrazuje

021 Gradevinski objekat 40.000

0218 Ispravka vrijednosti gradevinskog objekta 15.000

681 Prihodi od uskladivanja vrijednosti NPO 10.000

330 Revalorizacione rezerve 15.000
(1)- knjiZenje efekata procjene 31.12.2012.

330 Revalorizacione rezerve 1.500

418 Odlozene poreske obaveze 1.500
(2) - obra¢un odlozenih poreza po MRS 12

Obrazlozenje knjizenja: Prema odredbama ¢lana 4. stav (4) Pravilnika o
kontnom okviru, sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, u korist racuna 681- Prihodi
od uskladivanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, knjize
se iznosi do visine rashoda koji su u prethodnom periodu proknjizeni
na teret racuna 58- Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme, a
na teret racuna nabavne vrijednosti. Nadalje, ovakav nacin knjizenja je
svakako u skladu sa paragrafom 39 MRS 16, gdje je propisano da, kada se
knjigovodstvena vrijednost sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to
povecanje se evidentira kao revalorizaciona rezerva. Medutim, povecanje
se priznaje kao prihod u bilansu uspjeha do iznosa do kojeg se stornira
revalorizaciono smanjenje istog sredstva koje je prethodno priznato kao
rashod u bilansu uspjeha.

Primjer broj 9: Smanjenje vrijednosti NPO koje raspolaze sa revalorizacionim rezervama

Na dan 31.12.2012. godine, prije procjene vrijednosti, gradevinski
objekat je imao sljedece elemente:

ranija procijenjena nabavna vrijednost 100.000 KM

ranija ispravka procijenjene vrijednosti 30.000 KM

raspolozive revalorizacione rezerve 10.000 KM

1  Procjenom vrijednosti je smanjena procijenjena nabavna
vrijednost za 20.000 KM, povecana je ispravka procijenjene vrijednosti
za 10.000 KM, odnosno negativni efekat procjene je 30.000 KM
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Konto | Opis konta Duguje | Potrazuje
021 Gradevinski objekat (20.000)
0218 Ispravka vrijednosti gradevinskog objekta 10.000
330 Revalorizacione rezerve 10.000
581 Obezvrjedenje gradevinskog objekta 20.000

(1)- knjiZenje efekata procjene 31.12.2012.

Obrazlozenje Kknjizenja: Prema odredbama c¢lana 4. stav (3)
Pravilnika o kontnom okviru, sadrzini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, gubitak
po osnovu uskladivanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
knjizi se, u skladu sa MRS 16, na analitickim ra¢unima nabavne
vrijednosti i ispravke vrijednosti po osnovu obezvrjedenja vrijednosti,
na teret racuna 581 — Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme,
odnosno na teret raspolozivih revalorizacionih rezervi na ra¢unu 330
- Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije stalnih sredstava
bez dugoro¢nih finansijskih plasmana, ako su prethodno formirane za
konkretno sredstvo. Dakle, budu¢i da privredno drustvo raspolaze sa
ranije utvrdenim revalorizacionim rezervama od 10.000 KM, a da je
ukuapn negativni efekat nove procjene 30.000 KM, to ¢e se prvo umanjiti
raspolozive revalorizacione rezerve, a potom ce se za razliku teretiti
rashodi obezvrjedenja.

Primjer broj 10: Smanjenje vrijednosti NPO koje je umanjeno u prethodnim periodima

Na dan 31.12.2012. godine, prije procjene vrijednosti, gradevinski
objekat je imao sljedece elemente:

- ranija procijenjena nabavna vrijednost 100.000 KM
- ranija ispravka procijenjene vrijednosti 30.000 KM

- raniji preostali iznos umanjenja (ranije knjizeno na teret konta 581
i/ili 340) 10.000 KM

1  Procjenom vrijednosti je smanjena procijenjena nabavna
vrijednost za 20.000 KM, povecana je ispravka procijenjene vrijednosti
za 10.000 KM, odnosno negativni efekat procjene je 30.000 KM.
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Konto | Opis konta Duguje Potrazuje
021 Gradevinski objekat (20.000)
0218 Ispravka vrijednosti gradevinskog objekta 10.000
581 Obezvrjedenje gradevinskog objekta 30.000

(1)- knjizenje efekata procjene 31.12.2012.

4.4. Moguce varijante prilikom knjiZenja efekata procjene

Slijedi pregled mogucih varijanti prilikom knjizenja efekata procjene
vrijednosti gradevinskih objekata (ovo vrijedi za sve NPO, uz posebne
odredbe o zemljistu):

R.br. | Varijanta procjene vrijednosti Nacin knjiZenja
L. Revalorizacijom se povecava D: Gradevinski objekti
knjigovodstvena vrijednost, a ranije P: Revalorizacione rezerve
nije bilo promjena
2. Revalorizacijom se povecava D: Gradevinski objekti
knjigovodstvena vrijednost, a ranije P: Revalorizacione rezerve
su bile formirane revalorizacione
rezerve
3. Revalorizacijom se povecava D: Gradevinski objekti
knjigovodstvena vrijednost, a u P: Prihodi od revalorizacije do
prethodnoj revalorizaciji je bila iznosa koliko su bili priznati
smanjena vrijednost uz priznavanje rashodi obezvrjedenja, a
rashoda obezvrjedenja preostali iznos u korist
revalorizacionih rezervi
4. Revalorizacijom se smanjuje D: Rashodi obezvrjedenja
knjigovodstvena vrijednost, a ranije P: Gradevinski objekti
nije bilo promjena
5. Revalorizacijom se smanjuje D: Revalorizacione rezerve
knjigovodstvena vrijednost, a ranije do iznosa raspolozivih
su bile formirane revalorizacione revalorizacionih rezervi, a
rezerve preostali iznos na teret rashoda
obezvrjedenja
P: Gradevinski objekti
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6. Revalorizacijom se smanjuje D: Rashodi obezvrjedenja
knjigovodstvena vrijednost, a u P: Gradevinski objekti
prethodnoj revalorizaciji je bila
smanjena vrijednost uz priznavanje

rashoda obezvrjedenja

Ovdje treba jo§ jednom podsjetiti da ¢e rukovodstvo privrednog
drustva, ovlas¢eni procjenjiva¢ ili racunovoda, kao korisnik
procjeniteljskih usluga, odluciti na kakav ¢e se nacin vrsiti knjizenje
procjene vrijednosti NPO, odnosno ispravke vrijednosti NPO, a u skladu
sa paragrafom 35. MRS 16. Naime, kada se neka stavka NPO revalorizuje,
ukupna akumulisana amortizacija, na dan revalorizacije, tretira se na
jedan od sljedecih nacina:

a) ispravlja se srazmjerno promjeni bruto knjigovodstvene vrijednosti
sredstva, tako da je knjigovodstvena vrijednost nakon revalorizacije
jednaka revalorizovanom iznosu sredstava;

b) eliminide se iz bruto knjigovodstvene vrijednosti, a neto iznos se
svodi na revalorizovani iznos sredstva.

5. ZAKLJUCAK

1. Da bi se pristupilo proceduri procjene vrijednosti NPO rukovodstvo
privrednog drustva je duzno obezbijediti stru¢ne, organizacione i tehnicke
pretpostavke, te jasno propisanu racunovodstvenu politiku za NPO,
pocevsi od pocetnog priznavanja, preko definisanja modela mjerenja
nakon pocetnog priznavanja, do opredjeljenja o na¢inu tretmana ukupne
akumulirane amortizacije;

2. Racunovodstveni radnici u privrednim dru$tvima moraju detaljno
poznavati MRS 16, MRS 12, te ostale MRS, ako pored nekretnina vrse
procjenu vrijednosti nematerijalnih ulaganja (MRS 38) i/ili investicionih
nekretnina (MRS 40);

3. Ovlasceni procjenjivaci moraju procjenu vrijednosti NPO, odnosno
izvjestaj o procjeni saciniti na nacin da je isti jasan, razumljiv, zasnovan
na realnim ¢injenicama, te da se na osnovu izvjestaja mogu objelodaniti
sve neophodne stavke propisane MRS i MSFI;

4. Ovlasceni nezavisni revizori privrednih drustava trebaju propisanim
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revizorskim procedurama i testovima izvrsiti detaljan uvid u izvjestaj o
procjeni i nacin knjizenja procjene, te donijeti jasan zakljuc¢ak u pogledu
(ne)objelodanjivanja pojedinih stavki;

5. U praksi su moguce brojne varijante u pogledu odnosa procijenjene
vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti NPO, te je obaveza racunovoda
da ih sa razumijevanjem i postovanjem nacela jasnosti evidentiraju u

poslovnim knjigama;
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DIFFERENCES BETWEEN INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS AND
GENERALLY ACCEPTED ACCOUNTING PRIN-
CIPLES

Aleksandar Kostadinovski®, Olivera Gorgieva Trajkovska®
Overview paper

Abstract

Global accounting standards improve the functioning of global capital markets
by providing better information to investors and other users of financial state-
ments. They decrease the costs of preparing and interpreting financial statements
and decrease cost of capital. Investing in emerging markets, impose the need to
know the world’s two main accounting systems: Generally Accepted Accounting
Principles (GAAP) and International Financial Reporting Standards (IFRS).
GAAP is used principally in the United States, IFRS is used in the European Union
and many other countries. Many countries have their own accounting systems,
although most conform to one main system or the other as they work to keep their
markets modern. All accounting systems follow double-entry practices that catego-
rize transactions as revenue or expenses, assets or liabilities. The two primary ac-
counting systems have a few differences between them that may affect the results.
If we understand the differences between GAAP and IFRS, we can make a better
evaluation of numbers from companies that follow any system.

Keywords: accounting standards, harmonization, convergence, FASB, IASB.
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PA3JIMKUTE IIOMET'Y METYHAPOOHUTE
CTAHIOAPIU 3A ®PMTHAHCIICKO
M3BECTYBAIGE U OIIIITIIPUPATINBUTE
CMETKOBOJICTBEHMU ITPMHIIUIIN

Anexcandap Kocmadunoscku®, Onusepa Topeuesa Tpajxoscka®
pregledni rad

Ancrpakxr

Inobannume  cmemkosoocmeeHu  cmaHoapou 20  nodobpysaam
PyHKUUOHUPArbemO Ha en00anHume na3apu Ha Kanumar, npexy obesbedysarve
n0000pa UHPOPMUPAHOCH HA UHBeCMUMOPUmMe U Opyzume KOPUCHUUU HA
punancuckume ussewmau. Tue 2u Hamanysaam mpouioyume 3a H0020Mo6Ka U
MOosKy6arve HA PUHAHCUCKUME U3BEUIMAl U NPUOOHECYBAam KOH HAMATY8atbe
HA MpouioKkom Ha kanumanom. VIHeecmuparemo 60 pacmeukume nasapu,
ja Hamemmuysa nompebama 0a ce No03HA6aam 06ama C6emcKU na6HU
cmemkoeoocmeenu  cucmemu: Onwmo npupamenume cmemko600CHeeHU
npunyunu (OIICII) u Medynapoonuom cmanoapou 3a puHaHCUcKo ussecmysatrve
(MC®I). OIICII ce xopucmam znasro 60 CA/I, 0ooexa MCDJ ce kopucmam 60
Esponckama ynuja u muozy opyeu semju. MHozy 3emju umaam c60u HaUUOHATHU
CMemK0800CMEEHU CUCIEMU, UAKO NoBeKemo 00 HUB Ce YCO2NIacy6aarm co edeH
unu 0pyz enaéeH CUCHem, 60 HACMOJy6arbama 0a eu MoOePHU3UPAAm nasapume.
Cume cmemko600cmeeHy cucmemu 2u Ccre0am HNPUHUUNUmMe Ha 060jHOMO
KHU20600CMB0, KOU 2U KAmezopusupaam mpancakyuume Kako npuxoou umu
pacxoou, cpedcmea u 068pcku. Jleama 0cHOBHU cMeEMKOB00CMEeHU CUCTNeMU
UMAAM HEKOZIKY PA3TIUKU NOMeZY HUB KOU MOXAM 0a 67IUjAam HA pe3yimamure.
Ako 2u ocosnaeme pasnuxume meéy OIICIT u MCDI, moxeme nodobpo oa 2u
8peoHysame usseuimaume 00 KOMnaHuume Kou 2o cnedam 6uno kKoj oo deama
cucmemu.

Knyunu  360posu: cmemkosoocmeeHnu — cmaHoapou,  Ycoenacyséarve,
koHeepzenyuja, O060p 3a punancucko cmemrosoocmseru cmanoapou (OPCC),
O060op 3a mezynapoonu cmemrosodcmeeru cmanoapou (OMCC).
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1. INTRODUCTION

The global movement to adopt International Financial Reporting
Standards (IFRS) is the paramount financial reporting issue of the 21st
century. Over 100 countries now require IFRS as the basis of financial
reporting by their publicly-traded companies. For the past several
years, the International Accounting Standards Board (IASB) and the
US Financial Accounting Standards Board (FASB) have been working
together to achieve convergence of International Financial Reporting
Standards (IFRSs) and generally accepted accounting principles in the
United States (US GAAP). In 2002, as part of the Norwalk agreement,
the Boards issued a Memorandum of Understanding (MOU) formalizing
their commitment to:

« making their existing financial reporting standards fully compatible
as soon as practicable; and

o coordinating their future work programs to ensure that, once
achieved, compatibility is maintained.

IASB and FASB agreed that a common set a high - quality, global
accounting standards was a priority of both Boards. Based on a proposed
timetable developed by the U.S. Securities and Exchange Commission,
acceptance of IFRS in the U.S. could be as early as 2015.! Understanding
IFRS is critically important to management accountants, auditors,
financial analysts, corporate executives, and others involved with financial
reporting.

Ten years later we can see that differences between IFRS and US GAAP
remain significant in many areas and are of keen interest to the preparers
and users of financial statements. This paper has two objectives. The first
is to describe some of the key differences between U.S. GAAP and IFRS.
The second is to compare actual financial statements in which results
were reported under both IFRS and U.S. GAAP.

< Assistant Professor of Economics - University “Goce Delchev” - Stip, Macedonia aleksandar.
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1. BOBE]]

I'mobGannoro mnpudakame Ha MeryHaponHUTE CTaHIApAd 34
¢unancucko usBectyBambe (MCOU) e ox CymITHHCKO 3HaueHe 3a
(¢uHaHCHCKOTO M3BecTyBambe BO 21 Bek. Jlemec nam 100 npxkaBu
Oapaar o] jaBHO-KOTHpAaHUTE KOMIIaHUM Ja r'u Kopucrtar MCDU kako
OCHOBA BO IOJrOTOBKaTa Ha (PMHAHCUCKUTE M3BeIITau. Bo m3mMuHaTuTe
HEKOJIKY TOIWHH, MeryHapogHHOT oA0Op 3a CMETKOBOJCTBEHH
crangapaua (OMCC) u OnbopoT 3a (HUHAHCHCKO CMETKOBOICTBEHHU
crangapau (OPCC) na CAJ] pabGorar 3aeqHO Ha KOHBEpreHLIMjaTa Ha
MerfyHaponHuTe craHgapau 3a (uHAHCUCKO u3BecTyBame (MCDU)
n Onwmro npudarenute cmerkoBoactBeHun npuHuunu (OIICIT). Bo
2002 roamHa, Kako nmen ox goroBopoT Norwalk, Ombopute m3gamoa
MemopaHayM 3a pazbupame co TOo ja popManu3upaa cBojara 3aiomkoa
3a:

e IITO € MOXHO IIOCKOPO, IIOCTUTHYBame Ha IIeJIOCHA
KOMIATHMOM/IIHOCT Ha HUBHUTE IIOCTOEYKM CTaHJApAM 3a
(bUHAHCUCKO M3BeCTyBambe, U

o KOOPAMHUpaIbe Ha HUBHUTE UAHM PAOOTHU IPOTPaMI, CO e fia
ce 06e30em OPXKIMBOCTA HA ITOCTUTHATATa KOMIIATUOVITHOCT.

OMCC n ODCC ce cornacuja fexka 3aelHUYKNOT CeT Ha BJCOKO -
KBJIUTETHY, ITI00ATHY CMETKOBOACTBEHY CTaHJAPAN € MPUOPUTET Ha
nBata ogbopu. Bp3 ocHoBa Ha mpepo>keHaTa paMka Ha Komucujara sa
xaptuy of, BpegHocT Ha CAJl, npudakamero Ha MCOU Bo CA]l 6u
Mo)keno fa 6upe yurre Bo 2015.% Pazbupamero Ha MCDM e ox ocobena
B)XHOCT 3a yIPaByBaYKITe CMETKOBORUTENN, PeBU3OPY, PUHAHCUCKA
aHAINTIYAPY, IVPEKTOPY Ha KOPIIOPALNI U APYTY Cy6jeKTU BKIy4eHN
BO (PMHAHCUCKOTO 3BECTYBabE.

JleceT rogyHM TMOAOIfHA MOXKeMe Jja 3abenexume fieKa pasIuKuTe
nomery MCOV n amepukanckute OIICC ocTranyBaaT 3Ha4MTETHN BO
MHOTY 00/TaCT¥ 11 Ce O] TO/IeM IHTepeC 3a TOATOTBYBAYNTe Y KOPYCHNULIATE
Ha ¢puHaHCKUCKUTe u3BemTan. OBOj Tpyxs nMma ase nemn. [Ipsara e ga ce
onuuat Hekou of kinyunure pasnauku mety OIICIT 1 MCOM. Bropara e
fia ce CIIopeaT aKTye/THUTe (GMHAHCUCKY M3BEIITau BO KOV pe3y/ITaTUTe
ce usBectenu crnopeg MCON u OIICII.

93



d ktuelnosti Journal of Social Issues
2. BACKGROUND

A universal or global system of accounting has been widely touted
as a benefit to investors, as worldwide adoption of IFRS would facilitate
comparability of financial statements prepared in different countries. If
adopted by all countries, IFRS would provide uniformity regarding how
and what financial information is disclosed. The globalization of business,
along with advances in technology, has fostered interconnected worldwide
capital markets. How IFRS will affect a company’s accounting process is
of great importance to management accountants, auditors, corporate
executives, investors, lenders, financial analysts, regulators, and others
connected to corporate financial reporting. Corporate management is
responsible for the quality and reliability of financial statements. The
proposed replacement of U.S. GAAP with IFRS makes understanding the
impact of IFRS on corporate financial reporting more essential than ever.

Formed in 2001, the International Accounting Standards Board
(IASB) replaced its predecessor, the International Accounting Standards
Committee (IASC), which itself was formed in 1973. The objective
of IASB is to develop a single set of high quality, understandable,
enforceable and globally accepted financial reporting standards based
upon clearly articulated principles.” The IASB promulgates standards in a
series of pronouncements designated International Financial Reporting
Standards. Standards previously issued by the board of the IASC were
subsequently adopted by the IASB. These older standards, which had been
issued between 1973 and 2000, continue to be designated International
Accounting Standards (IASs). The non-superseded IASs are part of IFRS.

The organizational structure of the IASB was derived from a strategy
review undertaken by its predecessor body, the board of the International
Accounting Standards Committee. The IASB structure includes a
monitoring board of capital market authorities, which appoints members
of the IASC Foundation, which is the parent body of the IASB. The IASC
Foundation is overseen by a geographically diverse group of trustees. The
foundation provides oversight of the IASB (IASB 2010).

In pursuit of its objective, the IASB works in close cooperation with
stakeholders around the world, including investors, national standard-

2 Assistant Professor of Economics - University “Goce Delchev” - Stip, Macedonia olivera.tra-
jkovska@ugd.edu.mk
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2. OCBPT

YHUBep3a/THUOT WM I0OaJeH CMETKOBOACTBEH CUCTEM IIVPOKO
ce coryeflyBa Kako IpumoOuBKa 32 MHBECTUTOPUTE U YCBOjyBameTO Ha
MC®J Bo 1enmmoT cBeT Ke OBO3MOXKY CHOPE/IMBOCT Ha (GMHAHCUCKITE
M3BEIITa) IOATOTBEH) BO Pa3INYHU 3eMju. JIOKO/IKy OupaT ycBOeHM
ox cure 3emju, MCOU ke o6e36enaT yHUPOPMHOCT BO BPCKa CO TOaA
KaKo ¥ 1To ¢pyHaHCKUCKUTE MHPOpMaLMy OTKpUBaar. [lmobanusamnyjata
Ha OM3HICOT, 3aeHO CO HAIPEIOKOT BO TEXHOJIOTHUjaTa, ro 3abp3yBa
MeryceOHOTO TOBp3yBale Ha masapure Ha Kamuran. Kako MCOU
Ke B/MjaaT Ha CMETKOBOJACTBEHMOT IIpolleC BO KOMIIAaHMjaTa € Off
roJIeMO 3Hauemhe 3a YIpaByBauKUTE CMETKOBOIMTENM, PEBU3OPH,
OVIPEKTOpPM  Ha  KOpPIOpauMM, WHBECTUTOPUTE, KPEAUTOPUTE,
bVHAHCKCKY aHAIUTIYAPY, PETYIATOPUTE M APYTH CyOjeKTy IOBp3aHu
Co (UHAHCUCKOTO M3BeCTyBame. MEHAIIMeHTOT BO KOPIOpalVNTe
€ OfITOBOpEH 3a KBAJUTETOT M BEPOJOCTOJHOCTA Ha (PUHAHCUCKUTE
usBemtan. Ilpegnoxennte samena "Ha OIICII co MC®ON ro nmpasu
pasbupamero Ha BiaujaHmetro Ha MCOV Bp3 KOPHOPATMBHOTO
(bUHAHCKCKO M3BECTYBabe Off CYLITIHCKO 3Ha4YeHe 0ff OM/I0 Kora.

Gopmmpan  Bo 2001 ropmuma, Opb6opor 3a MerfyHaponHu
cMeTKoBopicTBeHM cTaHAapay (OMCC) ro 3aMeHyBa CBOjOT IPETXOHIIK,
Komureror 3a MeryHapopguu cmeTkoBopcTBeHu cranmappu (KMCC),
Ko0j mak 6w ¢popmupan Bo 1973 roguna. Ilenra Ha OMCC e na pasBue
eIVHCTBEH CeT Ha BMCOKO KBAJIMTETHY, PasOMpPIUBYU, U3BPIIHU U
r1o6aHO mpudareHy CTaHAApAM 32 (UHAHCUCKO M3BECTYyBambe BP3
OCHOBa Ha jacHo aprukympanu npuHoynm.' OMCC mnpormacysa
CTaHJapau BO cepuja Ha 00jaBM HasHaYeHM Kako MeryHapomHu
CTaHflapAM 3a (UHAHCUCKO M3BeCTyBame. IIpeTXomHO W3[ajieHuTe
crangapau o ctpaHa Ha KMCC ce npudarenu op ctpana Ha OMCC.
OBue nocrapu cTaHAapay, Kou Owre msgageHn mnomery 1973 u 2000
rOJIVHa, IPOJO/DKYBaaT jja OMaT NMpUMEHYBaHM Kako MeryHapopgHu
cmetkoBopcTBeHN crangapayu (MCC). Hesamenetnre MCC ce men of
MCON.

Opranmsanmckara ctpykrypa Ha OMCC e npesemeHa o HETOBMOT
IPeTXOHUK, 0f00poT Ha KoMuTeToT 32 MeryHapOLHY CMETKOBOACTBEHN
crangappu. Crpykrypata Ha OMCC BxnyuyBa Opnbop 3a ciefeme Ha

1 Houent Ha Exonomckmor dakynrer - Yuusepsurer “Tome Jemues” - Illtum, Pemy6muxa

Makeponnja, aleksandar.kostadinovski@ugd.edu.mk
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setters, regulators, auditors, academics, and others who have an interest
in the development of high-quality global standards. Progress toward
this objective has been steady. All major economies have established time
lines to converge with or adopt IFRSs in the near future. The international
convergence efforts of the organisation are also supported by the Group
of 20 Leaders (G20) who, at their September 2009 meeting in Pittsburgh,
US, called on international accounting bodies to redouble their efforts to
achieve this objective within the context of their independent standard-
setting process. In particular, they asked the IASB and the US FASB to
complete their convergence project.

At the time of this writing, IFRS acceptance includes more than 12,000
companies located in 120 nations, which have required or permitted the
use of IFRSs. The number is likely to exceed 150 countries within the
next few years. Accountants, auditors, corporate executives, investors,
and other corporate stakeholders will need to become knowledgeable
regarding IFRS. Correspondingly, professional associations and industry
groups will need to incorporate IFRS into their educational materials,
publications, testing, and certification programs.

Differences in accounting standards among nations are traced to
a number of factors, including political systems, sources of capital,
inflation, taxation, culture, accidents of history, and business complexity.
For example, political systems define who is in charge of accounting
standards in a nation. Whether capital is raised in equity markets or
through debt financing affects the need for transparency and disclosure.
Nations with high inflation generally need inflation-adjusted numbers in
corporate financial reports; this is not necessary in countries such as the
U.S., which historically has experienced relatively low levels of inflation.

The accounting standards developed in the U.S. are different from IFRS,
as U.S. standards are tailored to the unique environment of the U.S., while
IFRS is tailored to meet worldwide financial reporting requirements,
including those of the U.S. but other countries, too. Consequently, IFRS is
not the “ideal” solution for any individual nation, but the standards strive
to be the ideal solution for the overall global financial markets. If there
were no global financial markets and corporate stocks were traded only
within one nation, then the need for IFRS in specific countries would
be less obvious. IFRS is a global solution to a global need. To the extent
possible, of course, the IASB attempts to develop IFRS with consideration
to needs of individual countries such as the U.S.
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nasapuTe Ha KaluTasl, Koj T Ha3HauyBa 4ieHoBKTe Bo PoH/jamjaTa Ha
KMCC, koja e matnano Te1o Ha OMCC. ©oHpanyujaTa € HajraegyBaHa of
CTpaHa Ha IpyIlia Ha JoBepuTeay GopMupaHa Off pasInuHy reorpadckm
obnmactu. Ponpanmjara o6esdenysa Hagzop Ha OMCC.

Bo msBpmyBamero Ha cBojata nen, OMCC pabotu Bo Ommcka
copaboTKa CO 3acerHaTUTe CTPAHMU Off LE/IVOT CBET, BKIYYyBajKI TU 1
VIHBECTUTOPUTE, HAIVOHATHNUTE IPOQEeCUOHAIHN Tela, PeryraTopu,
peBU30pHU, aKafieMCKa jaBHOCT, ¥ IPYTY KOM MMaaT MHTepeC BO Pa3BojoT
Ha BYICOKO-KBAJIMTETHM CBETCKU cTaHAapan. HanpemokoT KoH oBaa L
e craburen. Cute roleMy eKOHOMMUY MMaaT BOCIIOCTABEHO BPEMEHCKa
paMKa Ha KOHBeprupamwe co win npudakamwe Ha MCOV Bo 6mmcka
upHuHA. Hanmopure Ha opranusanmjaTa 3a MeryHapo/Ha KOHBEepTeHIIlja
JICTO TaKa ce MOAJAPKaHM Off CTpaHa Ha rpymara Ha 20 HajpasBueHU
np>xasu (I-20), ko Ha coctaHOKOT BO ITutcOypr Bo cenremBpu 2009
TOZIVHA, TV IOBUKaa Mel'yHapOJHNTe PO eCHOHaTHY CMETKOBOACTBEHN
TeJa Jla T yABOjaT HUBHNUTE HANIOPYU 3a IIOCTUTHYBabe Ha OBaa liesl BO
KOHTEKCT Ha IIPOIIeCOT Ha HMBHA HE3aBMCHOCT IIpU IOCTaByBambe Ha
crangappute. OcobeHo, Tre nobapaa o OMCC 1 OPCC fja ro 3aBpurat
HIBHIOT IIPOEKT Ha KOHBEpTeHIINja.

o oBoj momenT mpudakamwero Ha MCOV Bk1ydyyBa moBeKe Off
12.000 xomnanuy nouypanu Bo 120 3emju, Bo kom ce OGapa wmm e
nosBoseHa ymorpe6ata Ha MCOV. Bo TeKOT Ha C/IeJHUTE HEKONKY
rofgviHy 6pojkaTa BepojaTHO Ke HafiMuHe 150 3emjn. CMeTKOBOIUTENNTE,
peBU30OPUTE, OUPEKTOPUTE Ha KOPIOpaluy, UHBECTUTOPUTE U APYIU
KOPIIOpAaTUBHM CY0jeKTM Ke Tpeba Ja CTEKHAT II03HaBama BO BPCKa
co MCOHN. CoopBeTHO, nmpodecroHaNHuTe 3APYXKeHMja ¥ IPymu Ke
Tpeba ma ru Bxaydar MC®DV Bo HUBHMTE efyKaTMBHU MaTepujaiu,
nyOIMKaIyy, TeCTUpama 1 Iporpamu 3a ceprudukanyja.

PasnuknuTe BO CMETKOBOJCTBEHNUTE CTAHJAPAM Mely JpXKaBUTe Ce
IIOBp3yBaat co roeM O6poj Ha (HakTopy, BKIYIyBajKM I HOMTUTUIKATE
CUCTeMM, M3BOpPUTE Ha KamuTaa, MHEIanMjara, OZAHOUYYBAETO,
KyITypaTa, MCTOpUjaTa M KOMIUIEKCHOCTa Ha OusHmucor. Ha
IpyMep, IOMUTUYKNATE CUCTEMM OIpefielyBaaT Koj e 3aI0/DKeH
32 CMETKOBOACTBEHNTe CTaHAApAM BO efHa ApkaBa. llpamramero
[amy KaIWUTanoT ce (UHAHCUpA Of COICTBEHM M3BOPU WIM IIPEKy
IO/DKHIYKO (DMHAHCKpabe yIIaTyBa Ha moTpebara 3a TpaHCIAPEHTHOCT
u obenofieHyBame. 3eMjuTe CO BUCOKA MHQANMja TeHepaJTHO MMaaT
norpeba of MHGIAIVOHO NPWIATOAINBU OpoeBM BO (UHAHCUCKUTE
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Resistance to adopting IFRS includes the following: (1) agreeing on
who will create the rules, (2) how different the IFRS rules will be from a
nation’s domestic GAAP, (3) costs of changing GAAPs, and (4) national
sovereignty.’ In the U.S., many accountants are generally satisfied with
the work of the Financial Accounting Standards Board* and are not at all
sure about turning over the standard-setting process to the IASB. There
is concern about how different the new accounting standards might be
and the cost of changing over to those new standards. Turning over the
standard-setting process to a foreign organization is a major source of
concern.

IFRS is often referred to as being principles based, while U.S. GAAP
is said to be more rules based. Estimates are that, if printed, U.S. GAAP
would amount to about 25,000 pages, and IFRS would take up only about
2,000 pages. With fewer pages and less specifics, IFRS often lacks the very
detailed guidance included in U.S. GAAP. Regardless of differences in
size, both U.S. GAAP and IFRS have the same goal of transparent and
tull disclosure financial reports. IFRS includes a “fairness exception” that
is much like a “Rule 203 exception” under U.S. auditing standards. Under
IFRS, if management determines that applying a standard would result
in misleading financial representation, then management must follow a
different application to attain a fair presentation.

3. DIFFERENCES BETWEEN IFRS I U.S. GAAP

While there are areas of difference between U.S. GAAP and IFRS,
similarities exceed differences. Differences can be regarded as cosmetic
or substantive. Cosmetic differences are primarily associated with
appearance or location of information in financial reports. Substantive
differences cause differences in the value of an item or whether an item
is reported at all.

Regarding cosmetic differences, International Accounting Standard
1 (IAS 1) does not prescribe a particular format for presentation of
financial statements. As a result, multiple formats have evolved in
practice. The presentation of the balance sheet in many countries that are,

3 Global IFRS leadership team. “IFRSs and US GAAP - A pocket comparison’, An IAS Plus
guide, Deloitte, 2008. Website: www.iasplus.com (February 16, 2013).

4 Smith, L.M? Key Differences between IFRS and U.S. GAAP: Impact on Financial Reporting”,
A FAR Grant Research Summary, 2011, p.2.
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U3BEIITal, OBa He e NMoTpebHa BO 3eMjute kako CAJl, Kou UCTOPUCKA
VIMaaT JOXVMBEAHO PeIaTVIBHO HUCKM HMBOA Ha MHIaLyja.

CMmerkoBoncTBeHNTe cTanaapayu passuenn Bo CAJl ce pasnukyBaat
o1 MCOI], kako Ha IpuMep, aMePUKAHCKNATE CTAHJAPAM Ce IPUIATOJeHI
Ha yHukarHara cpeguHa Bo CAJl, nogexka MCOJ ce ckpoenm 3a fia
ce 3aJoBONIaT NOTpebuTe 3a IMOOATHO (UHAHCUCKO M3BECTYBAamE,
BK/Iy4yBajku ru u oHue Ha CAJl, HO ncTo Taka u Ha ipyru 3emju. Kako
pe3y/ITaT Ha 0Ba, MOXKe fia ce Kaxke ieka MCOJ1 He ce “npeanHo” peueHne
3a OMI0 KOja MHAMBMAYa/lHA AprKaBa, HO CTaH[ApANTE ce CTpeMaT ja
OMpaTy/ieaTHo pelleHye 3a LIe/IOKYIITHUTe IT00aTHM PUMHAHCUCKY ITa3apul.
Axo He nocroeja rmo6anHuTe PUHAHCUCKY ITa3apy U KOPIOPATVBHNATE
aKIVM ce TPryBaaa caMo BO paMKITe Ha ejHa Ap>KaBa, TOrall IIoTpebaTa
3a MCOI Bo oppenenn 3emju ke 6emre momanky ounrnaesaa. MCOV ce
100aTHO pelleHye 3a rnobanHara norpebda. Konky mro e MoXxHO, ce
pasbupa, OMCC ce obunysa na ru passue MCOM co pasrienysame Ha
norpebute Ha OfieTHNTe 3eMju Kako 1mro ce CAJL.

Otnopot 3a npugakamwe Ha MCOV ro BxiyuyyBa cnegHoBo: (1)
COIVIACHOCTA 3a TOa KOj Ke TY CO3/JjaBa IPaBIUIATa, (2) KOJIKY pasmiMiHu
ce MCOU op pomamnumre OIICII, (3) Tpomonure 3a MeHyBame
Ha OIICIT u (4) nHanuonamuuot cyBepenuter.” Bo CA]l mHory
CMETKOBOMTE/NN T'eHepalHO ce 3aOBOJIHM of paborara Ha Opbopor
3a (MHAHCUCKO CMETKOBOACTBEHV CTaHapAy * M BOOIIITO He ce
CUTYPHU 3a IIPEMUHOT KOH IIPOLIECOT HAa YTBPAYBarmbe Ha CTAaHAAPANTE
Ha OMCC. IlocTon 3arpymXKeHOCT 3a TOa KOJIKY PasJIM4HM MOXXaT fia
OUfIaT HOBUTE CMETKOBOACTBEHY CTAaHAAPAY M 32 TPOLIOKOT 3a IIPEMIH
KOH OBJIe HOBM CTaHAApAu. TpaHchepoT Ha Ha/IXKHOCTA Ha IIPOLIECOT
Ha [TIOCTaByBame Ha CTAHJAPJUTE Ha CTPAHCKa OpraHusalyja e roneM
M3BOP Ha 3arPUKEHOCT.

3a MCON dyecto ce mocoyyBa jeka Oasupaar Ha IIPUHIVIIN,
nopexa 3a OIICII ce Benu fieka moBeke ce 3acHOBaHM Ha Ipasuia. Ce
IpoleHyBa AeKa Bokonky ce ucnedaratr OIICII, ke 6upar ondarenn Ha
oxory 25.000 ctpannuy, sogeka MCOV moxar ma 6uaar cMecTeH! Ha
okony 2.000 crpanuiy. Co NOMasiKy CTPaHULM ¥ IOMAJIKY CIelUUKH,
kaj MCOJI 4ecTo OTCYCTBYBaaT MHOIY JeTa/lHUTE HACOKU COJpP>KaHU
Bo OIICII. bes ornen Ha pasnukure Bo ronemunara, OIICII u MCOU
MIMaarT JCTa e, foOyBatbe Ha TPAaHCIIAPEHTHY U L[eJIOCHO 00eTIofieHe T

2 Jouent Ha ExoHomckuot dakynrer — Yuusepsuter “Toue [lemyes” — Iltum, Pemy6mmka
Makeponnja, olivera.trajkovska@ugd.edu.mk
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or were, members of the British Commonwealth use the format: Assets
- Liabilities = Stockholders’ Equity, rather than the U.S. format of Assets
= Liabilities + Stockholders” equity. In addition, balance sheet items are
shown from least liquid to most liquid, the reverse of the U.S. format.
Another example of a cosmetic difference is use of different words to refer
to the same financial statement item. A few examples are as follows, with
the international term followed by the U.S. counterpart: turnover - sales;
stocks - inventory; share capital - common stock or paid-in capital; share
issue premium - additional paid-in capital; debtors — accounts receivable;
creditors — accounts payable; revenue reserves — retained earnings.

With regard to substantive differences, under IFRS, there is no
distinction between revenues/gains or expenses/losses on the income
statement. Regarding the statement of changes in stockholders’ equity,
two different approaches can be used. The IFRS benchmark treatment is
similar to U.S. GAAP; the alternative treatment allows for items such as
capital transactions to be included in notes.’

Regarding the statement of cash flows, under IAS 7, the statement of
cash flows is a required statement. Requirements of IAS 7 are much the
same as SFAS 95 in the U.S., with a few differences. In the U.S., interest
paid, interest received, and dividends received are shown in the operating
section, while dividends paid are shown in the financing section.
Under IFRS, interest paid, interest received, and dividends received are
normally accounted for as operating cash flows as well. Interest paid
may be accounted for as a financing cash flow, however, while interest
received and dividends received may be accounted for as investing cash
flows, because they are costs of obtaining financial resources or returns
on investments. Non-cash transactions (such as issuance of bonds for
long-term assets) do not need to be disclosed on the face of the cash flow
statement.

Regarding notes to the financial statements, IFRS requires disclosure of
currency used in the financial statements. The currency used on the IFRS
financial statements need not be the primary currency of the company.
For example, a company based in Australia, with operations primarily in
Southeast Asia, could choose to use the euro as its reporting currency.

5 International Accounting Standards Board (IASB).”Who we are and what we do?” IFRS Foun-
dation, 2013. Website: http://www.ifrs.org/The-organisation/Documents/Who-We-Are-Eng-
lish-2013.pdf (February 16, 2013).
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¢unancucku msBemran. MCOV BxiydyBaaT “mpaBefieH MCKIYYOK
KOj e MHOry ciandeH Ha “IIpaBumo 203 MCKIy4oK~ Off aMepPUKaHCKNUTE
craHpappu 3a pesusuja. Cnopen MCOV, 1OKONKY MEHAIIMEHTOT YTBPA
leKa IIpUMeHaTa Ha CTaHfapANTe Ke Pe3yITupa Co JTaKHN (PUHAHCUCKI
IIpe3eHTUPama, TOTAlll MEHAIMEHOT MOpa Ja CJefM pyra alumMKaiyja
3a IOCTUTHYBambe 00jeKTUBHO IIPe3eHTIPAbeE.

3. PA3JIMKV IIOMEL'Y MC®MU U OIICIT

Maxo nocrojat o6macty Bo kout OIICIT 1 MCOM ce pasnukyBaar Mery
cebe, CeITak HUBHMTE CIMYHOCTM I' HAIMMHYBAAT pasnuknte. Pasnukure
MOXKe fIa Cce CMeTaaT 3a KO3MeTMYKM WIM CyITHnHCKM. Ko3Mmernuknre
Pas/IMKM ce INTAaBHO IOBP3aHM CO I0jaByBaI€TO WM JIOKalMjaTa Ha
uHpopManumTe Bo ¢puHAHCUCKNUTe U3BelTay. CYIITHHCKATE PasInKu
IpefiN3BUKYBaaT Pas3AMKM BO BPENHOCTA Ha IO3MLMjaTa WM AN
flajieHaTa IO3NUIYja BOOIIITO Ja Oyjie M3BeCTeHa.

Bo opHOC Ha KO3METMYKNUTE pasnuky, MefyHapofiHMOT
cmeTkoBozcTBeH cTangapy 1 (MCC 1 [TpesenTupame Ha puHAHCUCKUTE
U3BeIITay) He IpommuryBa ImnocebeH ¢opMaT 3a Ipe3eHTAlUja Ha
¢uHaHcuckuTe m3Bemran. Kako pesynrar Ha Toa, moBeke (opmaru
eBOJTyupae Bo pakTnkara. Ha mpumep, 3a mpeseHTanmja Ha OM1aHcoT
Ha cOoCTOj0a BO MHOT'Y 3eMjy KOU Ce, WM OVle WieHOBM Ha bpuraHckmnoT
Komonsernrt, ce kopuctu popmaroT: Cpencrba - O6Bpcky = AKIIMOHEPCKU
KaIyTaa, HaMecTo aMepukaHcknoT ¢opmar CpexnctBa = OOBpcku +
AKuyoHepcky Kammraa. JJONONMHUTENTHO, CTaBKUTE BO OVWIAHCOT Ha
cocTojba ce MOApeieHN Off HajMaJIKy JIVMKBUIHUTE KOH IIO/IVIKBUIHUTE,
0o0paTHO 0ff aMepMKaHCKMOT ¢opmar. Ipyr mprmMep Ha KO3METUYKU
pasnmky e yrnorpebara Ha pasnuYHM 300pOBU KOM Ce OJHECyBaaT Ha
ucTa mosunyja of (GUHAHCUCKMOT U3BeluTaj. EBe HEKO/NKy mpumepnu
Ha MeryHapogHO npudaTeHM TepMMHM HACIPOTM aMepUKaHCKaTa
IpaKTMKa: IPOMeT - NMpORaX0Oa; 3a/mxa - MHBEHTAp; aKIVIOHEPCKU
KanyTaa — 0OMYHY aKLIMM VI YIUIaTeH KaluTasl; IpeMyja Ha U3ageHu
aKIVM — OTIOJTHUTETHO YIUIATeH KaIlMTaJT; JO/DKHNUIN — ToOapyBama Off
KyIlyBauuTe; JOBEPUTENN — 0OBPCKY ClipeMa JoOaByBadnTe, pe3epBlu -
3afip>kaHa JoOMBKa.

Bo opHOC Ha cymtmHcKkuTe pasmmky, cnopen, MCOJ ne ce mpasu
pasrpaHuyYyBarbe MoMery MPUXO/V/KaluTaTHN JOOMBKI UK TPOIIOLy/
KaIlMTalHyU 3aryOy Bo OMIaHCOT Ha ycieX. Bo Bpcka co M3BeIITAjoT
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Regarding inventory accounting, under IFRS, FIFO and weighted
average methods are permitted, but LIFO is not an acceptable treatment.®
Both IFRS and U.S. GAAP require lower-of-cost-or-market (LCM). Still,
“market” is defined differently. Consequently, different valuation amounts
may result. Unlike U.S. GAAP, IFRS permits subsequent write-up after
write-down. Under IFRS, inventory is valued at cost, not to exceed net
realizable value (NRV). NRV is sales proceeds less additional costs to
complete and to make the sale. IAS 41 provides special guidance for
biological assets and agricultural produce. Under U.S. GAAP, inventory
is valued at lower-of-cost-or market (LCM) with market being defined
as replacement cost (RC), but with an upper limit (ceiling) of NRV and a
lower limit (floor) of NRV minus a normal profit margin. Consequently,
if replacement cost is below NRV, IFRS and U.S. GAAP will have different
valuations.

Regarding property, plant, and equipment (PP&E), under IFRS,
the benchmark treatment under IAS 16 is to report PP&E at cost net
of depreciation and potential impairments. IAS 16 provides for an
alternative treatment, to revalue PP&E to fair value. Companies may use
“highest and best use” to determine fair value. After a company begins to
revalue PP&E, it must continue to doing so “ . .with sufficient regularity
to ensure that the carrying amount does not differ materially from that
which would be determined using fair value at the balance sheet date.”
Consider the following scenario: Land that cost 200,000 is revalued to its
fair value of 240,000 on December 31 with the following journal entry:

December 31 Land 40,000
Revaluation Surplus 40,000

Regarding investment property, under IAS 40, investment property
is defined as property held for rental or capital appreciation or both.
Investment property may be accounted for under the “fair value model”
or the “cost model” Under the fair value model, changes to fair value
are recognized on the income statement. Under the cost model (cost less
accumulated depreciation), fair value must be disclosed in notes.*

Regarding leases, under U.S. GAAP, leases are classified as capital

6 Smith, L.M. op.cit. p.3

7 http://www.fasb.org (February 16, 2013).
8 Santaro J. & Munter P’IFRS compared to US GAAP: An overview”. KPMG International Stan-

dards Groups, 2012.p.10
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3a IPOMEHM BO KaIllMTAJ0T HA aKLMOHEPUTE, Ba Pa3IN4HM IPUCTANN
MOKe fia ce KopucTaT. OcHoBHMOT TpeTMaH criope MC®M e cimyen Ha
OIICII; momexa anTepHaTUBHMOT TPETMaH J03BOTYBa 3a TO3ULIMNATE KAKO
IITO Ce KalMTATHUTE TPAHCAKI[MY Ja OMaaT BK/IydeH) BO Oelemkure.’

Bo Bpcka co n3BemTajoT 3a mapm4yHuTe TeKoBM, cormacio MCC 7 0BOj
U3BeIITaj € 3afo/mKuTened. bapamara Ha MCC 7 ce ckopo UCTH KaKo
J3BemTajot 3a GMHAHCUCKO CMETKOBOACTBEHMOT cTanmapy 95 so CAJl,
co HeKornKy pasnukn. Bo CAJl, ucrimaTreHnTe KaMaTy, IpYMEHNTE KaMaTu
U IpMMEHUTE JUBUJEHY Ce IPUKAXKaHY BO ONlepPaTUBHUTE aKTUBHOCTH,
IofeKa VICIUIATeHWTe AVMBUAEHAV ce INpMKaKaHM BO (PMHAHCUCKNTE
akTuBHOCTU. Crnopeg MCOV wucnjareHuTe Kamary, NPUMEHNUTE
KaMaTy ¥ NpYMEHNTe OVMBMIEH[Y JVICTO TaKa BOOOMYAEHO ce cMeTaar
KaKO OllepaTVBHM IapuyHM TeKosu. Ho, oBue cTanjapam go3BomyBaar
VICIUTATeHNMTe KaMaTy Jla MOXKAT Jla ce TPeTMpaaT KaKo (PMHAHCUCKM
IapUYHY TEKOBU, JOfleKa IPYMEHNTEe KaMaT! U IIPUMEHNUTe IUBUIEHN
MOXKAT fla C€ €BMJIEHTMpaaT KaKO MHBECTULVOHM IapU4YHM TEKOBM,
OupejKu THe ce TPOIIOLM 3a CTeKHYBambe Ha (PMHAHCUCKY CPENCTBA WM
IIOBpAT Ha MHBECTULIMNUTE. Be3rOTOBMHCKNTE TpaHCAKIuy (KaKo IITO ce
u3aBame Ha OOBP3HMIIM 3a JONTOPOYHM CPeNcTBa) He Tpeba fja bumar
obeofeHeTH BO VI3BeLITajOT 3a MapUYHM TEKOBH.

Bo Bpcka co Oenmemkure koH ¢uHaHCUCKUTe u3pemran, MCOU
Oapaar o6e/ofileHyBatbe Ha BaJTyTaTa Koja ce KOpPUCTY BO (PMHAHCUCKNTE
usBemTay. Kako BajmyTa Koja ce KOpPUCTM IIpM IOATOTOBKAaTa Ha
¢uHancuckuTe usBemrau cormacHo MC®V He mMopa fia ce KOpUCTHU
IpyMapHaTa BaJyTa Ha KOMIIaHujaTa. Ha mpumep, egHa KOMIIaHMja CO
cepmiuTe BO ABCTpanuja, CO olepanyuy INTaBHO BO JyromcroyHa Asuja,
MO>Ke fja n3bepe a To KOpUCTU eBPOTO KaKO CBOja MI3BECTyBaYKa BalTyTa.

Bo Bpcka co cMeTKOBOACTBOTO Ha 3anuxu, cnopes, MCOV fosBoneHa
e ynotpebara Ha PVIOO MeromaTa ¥ METOOT Ha IOHAEPUPAH IIPOCEK,
a He e npudarms JIMIPO meromor? VI MCOU n OIICII 6apaar
3a/IMXNUTE Jja Ce BPeHYBaaT II0 MOHNCKaTa HabaBHA (TPOLIKOBHA) MK
nasapHa BpepgHocT. Cemak, “masapHaTra BpefHOCT ce Moapasbupa
pasmunyHo. Kako mociefuiia Ha Toa, MOXe Jia ce Jjojie [0 PasInuHu
pesynTatu BO BpeiHyBameTO Ha 3anuxure. 3a pasnmka op OIICII,
MCOH mo3sBomyBaaT IOCHAENOBATENIHO 3TO/IEMYBabe Ha BPEJHOCTA Ha
3a/IMXUTe 110 IIpeTXOAHO HaManyBamwe. Crioper MC®DU], 3anmxara Moxe

3 Global IFRS leadership team. “IFRSs and US GAAP - A pocket comparison”, An IAS Plus
guide, Deloitte, 2008. Website: www.iasplus.com (npucraneno ®espyapu 16, 2013).
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if one or more of four criteria are met: title transfer, bargain purchase
option, lease term equals or exceeds 75% of economic life, or present
value (PV) of minimum lease payments (MLP) greater than or equal to
90% of the asset’s fair market value (FMV). Under IFRS, the criteria are
less rigid. Under IAS 17, a lease is classified as either an operating lease or
a finance lease (U.S. GAAP refers to finance leases as capital leases). Per
IAS 17 a finance lease “..transfers substantially all the risks and rewards
incidental to ownership of an asset. Title may or may not eventually be
transferred” Four of the eight IFRS criteria are as follows: 1) the lease
transfers ownership to the lessee, 2) the lessee has a bargain purchase
option, 3) the lease term is for the “major part” of the economic life of the
asset, 4) the present value of the minimum lease payments “amounts to at
least substantially all of the fair value of the leased asset” Depending on
one’s interpretation of “major part” and “substantially all” in the third and
fourth criteria, U.S. GAAP and IFRS would yield different classifications
of a lease.

Regarding deferred taxes, according to U.S. GAAP, if a company has
a deferred tax asset (DTA), the company must determine whether a
valuation allowance is needed. A valuation is required if “more likely than
not” a part or all the DTA will not be realized. DTA would be recorded
at gross and a corresponding allowance would also be recorded. Under
IFRS, DTA is recorded only if the DTA is expected to be realized; the DTA
is reported at net, not the gross and allowance. Under IFRS, deferred tax
assets and deferred tax liabilities are reported only as long-term, while
U.S. GAAP would distinguish short- and long-term.

Some other comparisons between U.S. GAAP and IFRS are as follows:
* Discontinued operations — similar.

* Long-term construction contracts — [FRS does not permit completed
contract method.

* Derivatives — similar.

* Hedge accounting — similar.

* Segment reporting — IFRS is more comprehensive.

Under U.S. GAAP, if a parent/subsidiary relation relationship

9 Ibid. p.48
10 Smith, L.M. op.cit.p.7
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Jia ce BpeHyBa 10 TPOLIKOBHATa (HabaBHa) BPEHOCT, IO YC/IOB MCTATa
lla He ja HaJMMHyBa HETO O4YeKyBaHaTa IpOfia)kHa BpenHocT. Hero
peanu3anoHaTa BPEJHOCT € OCTBAPEHMOT IPUHOC Of Ipopaxbara
HaMajleH 3a JOIIOJTHUTE/THUTE TPOLIONM 3a Ja ce KOMIUIeTMpa M Ja
ce HampaBy npogpaxbara. MCC 41 o6e3b6enyBa moce6HM HacoKM 3a
BpelHyBambe Ha OMOJIOMIKNTE CPENCTBA U 3€MjONIE/ICKUTE IIPOU3BOJL.
Cnoper, OIICII, sammxara ce BpegHyBa IO IIOHMCKaTa HabaBHa
(TpOILIKOBHA) WM IIa3apHa BPELHOCT, IPM LITO [asapHaTa BPELHOCT
ce MJeHTU(NKYBa CO TPOIIOKOT 3a 3aMeHa, HO He IIOBJMICOKO Off HEeTO
peanM3alMoHaTa BPELHOCT ¥ He IIOHMCKO Off HeTO peanusaljyioHaTa
BPELHOCT MUHYC HOpManHa npo¢urHa MmapruHa. CleICcTBEHO, aKo
TPOIIOKOT 32 3aMeHa e II0f] HeTO peann3anyonara BpegHoct, MCOV u
OIICII ke pesynTupaar co pasanyHy BpeJHyBama.

OCHOBHMOT TpeTMaH BO BpeHyBambe Ha HEJBIKHOCTHUTE,
IoCTpojkuTe 1 omnpemara, cnopes, MCOMV, xonkperno cnopen MCC
16 e ma ce eBMAEHTUPAAT UCTUTE 110 HabaBHATa BPEJHOCT HAMajIeHa 3a
aMopTu3alMjaTa 1 IoTeHuujanHuTe omrerysama. MCC 16 npenuaysa
a/ITEPHATUBEH TPETMaH 3a Jla C€ PEBA/JIOPU3MPAAT HENBUIKHOCTHUTE,
IIOCTPOjKITE M OTIpeMaTajo HUBHaTa 00jeKTrBHa BpeHOCT. KoMmnanuure
MO>XaT Jja TO KOPUCTAT PMHLUIIOT Ha “HajBUCOKA U Hajrobpa yrnoTpeda”
3a f1a ja yTBpAaT 06jekTuBHaTa BpegHOCT. OTKaKO KOMITaHMjaTa HOYHYBA
Jla T PEeBA/IOpU3NPA HEABMKHOCTUTE, IIOCTPOJKUTE M OIpeMara, Taa
MOpa fia IIPOJO/DKYU Jja TO MPaBy TOA . .. CO JOBOJHA IPETIA3TMBOCT
3a Jla ce OCUIypa JIeKa CMETKOBOJCTBEHATa BPEJHOCT HE Ce Pa3/IMKyBa
MaTepyjasHO Off OHaa IITO Ke ce yTBPAY CO yrnoTpeba Ha obOjeKTMBHATA
BPEJHOCT Ha JAaTyMOT Ha COYMHYBame Ha OMIaHCOT Ha COCTOjOa*
Ha npumep, semjuiute koe nMa HabaBHa BpemHocT 200.000 meHapu
ce peBajopusupa Ha 00jeKTVBHa BpegHOCT of 240.000 meHapu Ha 31
IEeKEMBPMU CO C/IETHOBO KHIDKEIHE BO JHEBHUK:

HexemBpu 31 3emja 40,000
Pesanopmsanmonen sumox 40,000

Bo Bpcka co BIOXyBameTO BO HEABIDKHOCT, cnopen MCC 40
MICTOTO ce feduHMpa KaKO HE[IBJIDKHOCT KOja Ce YyBa 3a M3HAajMyBaibe
VIM OCTBAapyBame Ha KalMTaTHA JOOMBKA Ipy Ipopaxba mim aBeTe.
BroxxyBameTo BO HeIBIDKHOCTA MOYKe J1a Ce eBUICHTU A CIIOpe] “MOJE/IOT

4 Smith, L.M? Key Differences between IFRS and U.S. GAAP: Impact on Financial Reporting’,
A FAR Grant Research Summary, 2011, ctp.2.
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exists, then consolidated statements must be prepared. Determining
the relationship under IFRS, the emphasis is on the parent’s ability to
govern and obtain benefits from the subsidiary, while U.S. GAAP puts
the emphasis on existence of a controlling financial interest. Unlike
U.S. GAAP, IFRS permits stand-alone parent-company-only financial
statements.

4. EMPIRICAL ANALYSIS OF ACCOUNITNG VALUES UNDER
IFRS AND U.S GAAP

Researchers have examined financial reports that include both U.S.
GAAP and IFRS results. In a study by Smith and Files", an examination
is made of accounting values on financial statements of corporations
headquartered in the European Union (EU) that list stock on the New
York Stock Exchange (NYSE), for years 2005 and 2006. The sample was
limited to these firms and years because these years fall between two
important rulings, the first made by the EU and the second by the United
States. Beginning in 2005, all EU firms were required to use IFRS-based
financial reports. In 2007, the U.S. Securities and Exchange Commission
ruled that non-U.S. firms using IFRS would no longer be required to
reconcile to U.S. GAAP when reporting earnings.'> Consequently, 2005
and 2006 are unique years in which EU firms trading in U.S. markets
would provide financial statements using two different standards: IFRS
and GAAP. Financial statements by non-U.S. firms are reported annually
to the SEC using a Form 20-F.

Table 1. IFRS- versus U.S. GAAP-Reported Financial Statement Information of EU Firms
Cross-listed on the NYSE

Reportet using IFRS (SMM) Reportet using US GAAP ($SMM)
N MEAN STD | MEDIAN STD STD. DEV. MIN MAX MEAN STD | MEDIAN STD [STD. DEV.[ MIN MAX
Revenue 126 46,109 28,132 60,079 116 306,731 50,548 28,253 72,597, 116| 384,653
Net Income 126 4,420 3,092 7,359] -26,031] 28,864 5,394 2,858 7,821 -780] 31,864
Total Assets 126 200,707 48,591 385,299 5111 1,860,758 188,187 49,124 [ 320,453 342| 1,406,955
Total Liabilities 126 154,351 20,793 354,151| -11,149) 1,745,830 155,296 23,996 310,838 18} 1,442,989
Shareholder Equity | 126 43,912 15,437 124,210 44 972,466 33,926 15,438 51,039 50| 287,989
EPS (basic) 122 14.68 1.93 39.70] -21.51] 186.30 7.39 1.67 19.98 -36.87 92.96|
EPS (diluted) 126 13.97 2.02 38.23 -21.51 184.90] 7.64 1.76] 20.01 -36.87 91.91]

Source: Smith, L.M.” Key Differences between IFRS and U.S. GAAP: Impact on
Financial Reporting”, A FAR Grant Research Summary, 2011.p.8

11 http://www.iasplus.com/en/standards (February 18, 2013).
12 http://www.fasb.org/pdf/fas13.pdf (February 18, 2013)
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Ha 00jeKTMBHA BPEJHOCT MM “TPOIIKOBHUOT Mofien.” CIopes MOJIe/IoT
Ha 00jeKTMBHA BPENHOCT, IIPOMEHUTE BO OOjeKTMBHATa BPEJHOCT ce
Ipy3HaBaaT BO OwraHcoT Ha ycreX. Cropel TPOLIKOBHMOT MOJE
(HabaBHaTa BpeNHOCT HaMajeHa 3a aKyMylIMpaHaTa aMoOpTU3alyja),
o0jeKTMBHAaTa BPeJHOCT Mopa fia bujie objaBeHa Bo 3abememkmure.”

Cnopep OIICII HaemnTe ce KmacupUIMpPaHU KaKO KaIUTaj JOKOIKY
elleH MWIM TI0BeKe Of C/IeJHMBE 4YeTHPU KPUTEPUYyMM Ce MCIIOTHETH:
BKJIy4eH e TpaHcdep Ha COIICTBEHOCTA HaJ| CPEACTBOTO, IOCTON OMILyja
3a KyIlyBambe, BpeMeTPAaeHheTO Ha HAeMOT M3HeCyBa MM HaJMIuHyBa 75%
Ofl EKOHOMCKMOT >XVMBOT, M/IM CeTaIllHAaTa BPEJHOCT Ha MMHMMATHNUTE
IUTaKakha 3a HaeMOT e IoTojieMa Wiy egHakBa Ha 90% of O6jeKTI/IBHaTa
nasapHa BpefHOCT Ha cpeacrBara.! Cnopen MCOJV xpurepuymure ce
nomanky crporu. MCC 17 HaeMOT To K1acupuuypa Kako olepaTuBeH
win ¢uHancukyu HaeM (OIICII ¢umHaHCHMCKMOT HaeM ro TpeTmpaar
Kako kanutan HaeMm). Kaj punancucknor Haem cropes MCC 17 “.. ce
TpaHceprpaaTr 3HAUNTETHO CUTe PU3NILIN VM HAarpafiyl KapaKTepUCTUHNI
3a COIICTBEHOCTA Ha cpefcTBOTO. COIICTBEHOCTA MOJKe, HO 1 He Mopa fia
ce npeHece. “Yetupure of ocymre Kpurepuymu yrepaenu co MCOU
ce KaKo IITO CyIefyBaar:*l) co 3aKyIOT ce IpeHecyBa COIICTBEHOCTA Ha
3aKYIeL0T, 2) 3aKyIeLoT MMa OMIVja 3a KyIyBame, 3) BpeMeTPaemheTo
Ha HaeMOT e 3a "TIOTO/IeM Jiel. Off eKOHOMCKMOT XXMBOT Ha CPefCTBOTO,
4) cerallHaTa BpeJHOCT Ha MUHMMAJIHNUTE IUIaKama 3a HAeMOT ja
arcopOupa BO 3HAYMUTEIIEH Jie/1 00jeKTUBHATA BPEJHOCT Ha CPEICTBOTO.”
Bo 3aBMCHOCT off pasnuMyHaTa MHTEPIIpeTaLyja Ha “TIOTOJIEMIOT Jen’ 1
“ 3HAUNTETHNOT Jien * oIaTeHN BO TPETUOT U YeTBPTUOT KPUTEPUYM,
OIICIT u MCOMU ke mamat pasnuyHy kaacuduKanuy Ha HaeMOT.

Cnopep, OIICII ako efmHa KOMIIaHMja MMa OJJIOKEHO JAaHOYHO
CPeAcTBO, KOMIIaHMjaTa MOpa fa YTBPAM Jaay BpPeNHYBameTO Ha
HaJJOMECTOKOT € IOTpeOHO. A BpefHyBame € NOTPeOHO MOKONKY e
“IIOBeKe BEepOjaTHO OTKOJIKY He” Jie/l Off WJ/IM 1Ie/I0TO OfITIO>KEHO JAHOYHO
cpeficTBO HeMa f1a ce octBapu. OfI0)KeHOTO JaHOYHO CPefICTBO Ke Oume
eBUJIEHTUPAHO BO OPYTO M3HOC M COOfIBETHMOT HAIOMECTOK MCTO TaKa
ke 6upe eBugentupan. Ciopen MCOV ofmokeHOTO JaHOYHO CPELCTBO
ce eBUJIEHTMpPa CaMO aKO JMICTOTO Ce€ O4YeKyBa fla Ce peanusupa, a ce
eBUJICHTVPA BO HETO BPEHOCT, @ He BO OPYTO BPETHOCT M HAZIOMECTOKOT.
Opio’)keHNTe JAaHOYHM CPENCTBA U OJIOKEHUTE NaHOYHU OOBPCKU Cce
€BUJIEHTMPAAT caMoO Kako gonropounn cnopep MCOI, nogexa OIICII
M Knacuduuypa Kako KpaTKOPOYHY U JOITOPOYHM .
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Table 1 compares the financial statement numbers reported under
International Financial Reporting Standards (IFRS) and U.S. Generally
Accepted Accounting. Each firm, which is headquartered in the EU but
lists stock on the New York Stock Exchange (NYSE), is mandated by the
EU to report using IFRS and mandated by the Securities and Exchange
Commission (SEC) to provide reconciliation of differences between IFRS
and U.S. GAAP in a Form 20-F. Table shows summary statistics for the
financial information obtained for the EU firms, as reported under both
IFRS and U.S. GAAP. The mean net income reported under IFRS and
GAAP are $4,420 and $5,394 million, respectively. Thus, net income
reported under GAAP appears to be higher. The median net income
value is higher under IFRS, however ($3,092 million under IFRS versus
$2,858 million under GAAP).

Table 2 Iest of Differences between IFRS- and U.S. GAAP-reported Financial Statement
Information of EU Firms Cross-listed on the NYSE

Difference (mean) Difference (median)| Chi-square
GAAP - IFRS T-value GAAP - IFRS value

Revenue 4,439 1.11 121 0.01
Net Income 974 1.57 -234 0.04
Total Assets -12,520 -0.96 533 0.08
Total

Liabilities 945 0.07 3203 0.44
Shareholder

Equity -9,986 -0.92 1 0.00
EPS (basic) -7.29 -2.72 -0.26 1.43
EPS (diluted) | -6.33 2.57 0.26 0.61

Source: Smith, L.M.” Key Differences between IFRS and U.S. GAAP:
Impact on Financial Reporting”, A FAR Grant Research Summary,
2011.p.8

Table 2 compares the financial statement numbers reported under
International Financial Reporting Standards (IFRS) and U.S. Generally
Accepted Accounting Principles (GAAP) for the same European Union
(EU) firms. Each firm, which is headquartered in the EU but lists stock on
the New York Stock Exchange (NYSE), is mandated by the EU to report
using IFRS and mandated by the Securities and Exchange Commission
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Hexon gpyru ciopen6u mery OIICIT u MCOU ce:
- IIpexkuHaTy onepaunum - CIMYHO.

- Jonropouynn porosopu 3a marpagba - MCOV He fo3BomyBaat
yrnoTpe6a Ha MeTOZOT Ha 3aBpILIEH JOTOBOP, TYKa ja mpudaka
MeTOfjaTa Ha IMPOLIEHT Ha JOBPIIEHOCT Ha JOTOBOPOT.

- [JepuBaryu - CIMYHO.
- CMeTKOBOJCTBO 3a XEJMHT - CIMYHO.
- CermenTHO u3BectyBamwe - MCOM ce moceondaTHu.

AKO BO eflHa Irpyna IIOCTOM OfJHOC MaTU4HO JPYIITBO/IIOPY>KHUIIA,
TOTAIll MOpa Jia OMAAT IOATOTBEHY KOHCOMU/VIPAHY M3BEIITaN CIIOpe]
OIICII. YTBpmyBameTo Ha BakBMOT offHOC cnopess MC®I] e Bp3 ocHOBa
Ha CIOCOOHOCTA Ha MAaTMYHOTO [PYIITBO Ja YIIPaByBa U I'M KOPUCTU
npupgobuBKuTe of moppykHmuara, gopexa OIICII akueHT craBaar Ha
IIOCTOCHETO Ha KOHTPOTHMOT (VHAHCUCKYM MHTepec. 3a pasjmka Of
OIICII, MCOI posBomyBaar BO ONpeNeENeHN CIydaeBU MaTUYHOTO
APYIITBO Ja M3TOTBYBA MOCEOHN PMHAHCUCKM U3BEIITANL.

4. EMIIMPUCKA AHAJIM3A HA CMETKOBOJCTBEHUTE
BPEJHOCTU ITIOATOTBEHM CITIOPE]] MC®U U OIICII

HctpaxyBauute T BicuTane GUHAHCUCKUTE W3BEIITal BO KO CE
BkiyueHu pesyaratute goduenu crmopen OIICIT u MCOU. Bo exna
CTy/Mja U3roTBeHa off cTpaHa Ha Smith u Files’, HanpaBeHo e ucnutyBame
Ha CMETKOBOJICTBEHHTE BPEIHOCTH Ha (MHAHCHUCKUTE H3BEINTAU Ha
KOMIIAaHHWHM CO cenumiTe Bo EBporickara yHuja, a Uuu aKIuy KOTHpasie Ha
Ibyjopmikara 6ep3a 3a 2005 u 2006 roguna. [IpuMepokoT 61T OrpaHruYeH
caMo Ha OBME KOMITAHUU U TOAMHU, OUIejKU OBHE TOJMHH Ce IOMeETy J1Be
BaYKHU OJUIyKH, IIpBaTa oJ cTpaHa Ha EY u BTopara ox ctpana Ha CA/l.
Bo moderokot Ha 2005 romuna, on cute dupmu Bo EY O6miio modapano
na ru kopuctatr MCOU nipu moaroroBkara Ha (UHAHCUCKHUTE U3BEIITAH.
Bo 2007 ronuna, Komucujara 3a xaptuu of Bpennoct Ha CA /] ommyuniia
Jeka Hepu3uIeHTHUTE ¢upMu Kou Tu kopuctat MC®DU, noseke Hema
na oune norpebHo na ru ycornacysaar co OIICII kora u3BectyBaar 3a

5 International Accounting Standards Board (IASB)”Who we are and what we do?” IFRS Foun-
dation, 2013. Website: http://www.ifrs.org/The-organisation/Documents/Who-We-Are-Eng-
lish-2013.pdf (PeBpyapu 16,2013)
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(SEC) toprovidereconciliation of differencesbetween IFRSand U.S. GAAP
in a Form 20-F. Table shows results of the analysis of differences between
IFRS- and GAAP-reported financial numbers. The mean earnings per
share is the only mean with a statistically significant difference between
IFRS and GAAP, and no items have significantly different medians. Lack
of significant differences between IFRS- and GAAP-reported financial
statement items is a notable finding, as it suggests that IFRS adoption will
not cause a major change in U.S. financial reporting results, at least in an
overall context. Admittedly, individual firms may encounter significant
differences for specific financial statement items between IFRS- and
GAAP-based results.

5. CONCLUSION

The movement toward adoption of International Financial Reporting
Standards has become a global juggernaut, with over 120 countries now
accepting or requiring IFRS for financial reporting by publicly traded
companies. U.S. adoption of IFRS appears quite possible, but is still far
from certain. Differences between U.S. GAAP and IFRS can be cosmetic
or substantive. For example, regarding financial statement presentation,
cosmetic differences include use of the accounting equation (A=L+SE
versus A- L=SE), terminology, and order of liquidity. Substantive
differences involve matters such as inventory valuation, PP&E, leases,
and deferred taxes. The FASB and IASB are working together in efforts to
converge the two sets of accounting standards.

An examination of financial reports that include both U.S. GAAP
and IFRS results shows that there is little difference between IFRS-
and GAAP-reported financial statement overall average values. This is
an important finding, as it suggests that U.S. adoption of IFRS will not
cause major changes in U.S. financial reporting results, at least overall.
Of course, individual companies may still be significantly affected on
specific accounting items.
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3apaboryBaukute.* Crneacteno, 2005 u 2006 ronuHa ce €IUHCTBEHH
TOUHU BO Ko ¢pupmute o EY kou TpryBaaaTr Ha aMepHKaHCKUTE Ma3apu
MOJTOTBYBaaT (PMHAHCUCKHU M3BEIITAH CO KOPUCTEHE HA JABATA PA3INIHH
cuctemu Ha ctanmapan: MCOU u OIICII. ®dunaHCHCKUTE M3BEIITAN
MTOITOTBEHM OJ1 CTpaHa Ha HEPE3WJACHTHHUTE (PUPMHU ce TIOHEeCyBaaT Ha
roauirHo HUBO A0 Komucujara 3a XxapTuu o BpEIHOCT CO KOPUCTEHHE Ha
O6paszern 20-F.

Tabena 1. MCOH nacnpomu OIICII- Hngpopmayuu 00 objaserume GuHaHcucku
ussewimau na Esponcku komnanuu xou komupaam na Fbyjopuika 6epsa

Matecteno co ynotpeBa Ha MCOU [SMM) MsBecTeHo co ynotpeba Ha ONCI ($MM)
Bpoj| CPEAHA CT/, [MPOCEYHA CTA| CTAHA.AEB. MWH MAKC [CPEIHA CTZ, NPOCEYHA CTA | CTAHAAEB[  MWH MAKC
flpuxogu 126 46,109 28,132 60,079 116/ 306,731 50,548 28,253 72,597 116/ 384,653
Heto pobuska 126} 4,429 3,092 7,359r -26,031 28,864 5,394 2,858 7,821 -780, 31,864
BrynHo cpeactsa 126} 200,707 48,591 385,299' 511]1,860,758 188,187 49,124 320,453 342/ 1,406,955
BkynHo 068pcKy 126) 154,35 20,793 354,151 -11,149 1,745,830 155,296 23,996 310,838 18 1,442,989
AKumoHepcku kanuTas 126) 43,912 15,437 124,210' 44| 972,466 33,926 15,438] 51,039 50, 287,989
3MA {ocHoeHo) 122} 14.64 1.93 39.70 -2151 186.30 7.39 1.67 19.98  -36.87| 92.96)
3MA({pacnipegenera) | 126| 13.97 2.02| 3823 -2151 184.99 7.64 1.76| 2001 -36.87 91.91

W3zBop: Smith, L.M.” Key Differences between IFRS and U.S. GAAP: Impact on
Financial Reporting”, A FAR Grant Research Summary, 2011.ctp.8

Tabena 1 ru cnopegyBa momartornyTe of (PMHAHCUCKUTE M3BELITAN
objaBeHy cmoper, MeryHapogHuTe CTaHAapau 3a (DUMHAHCUCKO
usBectyBame (MCOV) wn amepuxanckure Omnmro mnpudareHn
cmerkoBopicTBenrHy npuHnymm (OIICII). Cekoja xommnanmja koja e
co cepuure Bo EY, HO ru koTMpa akuumnre Ha Ibyjopikara 6epsa nma
00BpCKa ompesiesieHa off cTpaHa Ha EY fja usBecTyBa co KOpucTeme Ha
MC®U un ob6Bpcka op ctpana Ha Komucujara 3a XapTuy oj BpeJHOCT
Ha CAJl nma o6e3bemu ycormacyBamwe Ha pasnukute nomery MCOU u
OIICII Bo O6paser 20-F. Tabenara npercTaByBa CTaTUCTUYKO pe3uMe
Ha ¢uHaHCKUCKUTe MHOpManyu fobueHy 3a koMmnanuute of EY, kon
mito nsBectysaat cnopeg MCOV n OIICIIL. CpegnaTa BpeHOCT Ha HETO
mo6ukara npujasena ciopes MCOV u OTICII ce $ 4,420 munuonn u $
5,394 MUIMOHM, COOABETHO. 3HA4M, HETO JOOMBKaTa IpyjaBeHa CIopern
OIICII e noBucoka. Cemnak nmpoceyHara BpeJHOCT Ha HETO JOOMBKaTa e
nosucoka criopeg MCOM. ($ 3,092 munmonn criopes MCOU Hacnporn
$ 2,858 mymonn nog GAAP). CranjjapgHaTa ieBrjanyja e morojeMa Kaj
HeTo fo6uBKara usBecteHa crioper OIICII.

6 http://www.fasb.org (PeBpyapn 16, 2013).
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punancucku uzsewmau Ha Eeponcku xomnanuu xou komupaam na Ebyjopuka 6epsa

Pasnuka Pasnuka
(cpemna (mpoceuna
BPEHOCT) Bpenmnoct BPEIHOCT) Bpepmnoct

OIICII - Ha OIICII - Ha X?

MCoU T-tectoT MCoU TeCTOT
ITpuxopu 4,439 1.11 121 0.01
Hero go6uska 974 1.57 -234 0.04
BxymHo cpepctBa | -12,520 -0.96 533 0.08
BkymHo 06Bpcku | 945 0.07 3203 0.44
AxumoHepcku
KaluTasn -9,986 -0.92 1 0.00
3ITA (ocHOBHO) -7.29 -2.72 -0.26 1.43
3I1A
(pacmpenenena) -6.33 -2.57 -0.26 0.61

V3Bop: Smith, L.M?” Key Differences between IFRS and U.S. GAAP:
Impact on Financial Reporting”, A FAR Grant Research Summary, 2011.
cTp.8

Tabena 2 ru cnopepyBa mogarouute of (pMHAHCUCKUTE U3BELITAU
objaBeHy cmopep, MeryHapogHUTe CTaHAApAy 3a (PUHAHCUCKO
usBectysame (MCOV) wn amepuxanckure Ommro mnpudareHn
cmerkoBopcTBenyHy npuHnym (OIICII). Cekoja xommnanmja koja e
co ceguuite Bo EY, Ho tu koTupa akummnre Ha Ibyjopiikara 6epsa numa
00BpcKa ompesiesieHa oy cTpana Ha EY fja usBecTyBa co Kopucreme Ha
MCOU u o6Bpcka o ctpana Ha Komucujara 3a XapTum of BPeJHOCT
Ha CAJl ma o6e36enqu ycornmacyBame Ha pasnukute nomery MCOV u
OIICIT Bo O6paser; 20-F. Tabenmara ru mpukakyBa pe3ylaTaTuTe Of
aHa/IM3a Ha pasMMKUTe IoMely (QUHAHCUCKNUTE MOAATOIV OOjaBeHM
criopeg MCO n OIICII. Cpepnara BpegHOCT Ha 3apaboTKara I1o akijyja
€ eVHCTBEHNOT IIOJJaTOK CO CTAaTUCTUYKM 3Ha4yajHa pasnmka Iomery
MCOU u OIICII, Hema mo3uuuy KOM MMAAT 3HAUYUTETHO Pas3IUyHU
Ipoce4yHM BpegHOCTU. HemocTaToKoT Ha 3HAUMTETHU PA3/INUKM ITOMery
nosunyuTe BO objaBeHuTe (PUHAHCKUCKM u3BemTan crnoper MCOU
n OIICII e 3abenexxnTeneH 3aKay4oK, LITO Cyrepyupa fieKa CeBKYITHO
ycBojyBameTo Ha MCOV Hema fa mpefus3BMKa rojseMa IPOMEHa BO
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¢dbuHaHCUCKOTO M3BecTyBame Ha pedynratute Bo CAJl. OunrnenHo, Kaj
HOeMHY KOMIIAaHMM MOXKe Jla Ce NeTeKTMpaaT 3HAUUTE/THU Pa3/IUKM 32
KOHKPeTHU 03I Of, (PMHAHCUCKUTE U3BELITaN IOATOTBEHY CIIOpe]
MCOU n OIICII.

5. 3AK/IYYOK

[Iponecor Ha mnpudakame Ha MeryHapogHNUTe CTaHAApAU 34
(UHAHCUCKO M3BeCTyBame CTaHa INOOAleH IIpeAM3BUK, IIOBEKe Off
120 semju ru npudakaat wm 6apaar off jaBHO KOTMPAHNUTE KOMIIAHUY
bMHAHCUCKOTO M3BecTyBame Ja To 3acHoByBaar Ha MCON. Bo
CA]l ycBojyBamero Ha MCOJ ce ynHuM cocemMa MOXKHO, HO Ce yLITE €
maneky of usBecHo. Pazmukure mery OIICIT u MCOU moxe fa 6upar
KO3MEeTWYKY Uy CymTuHcKn. Ha npumep, Bo 0fHOC Ha ITpe3eHTanujaTa
Ha (UHAHCUCKUTE W3BELITaM, KO3METMYKNMTE pasMKM BKIydyBaaT
ymorpeba Ha CMETKOBOACTBEHaTa paBeHKa (CpefcTBa = OOBPCKU
+ COIICTBEH KamuUTaJl HACIPOTU CPeAcTBa — OOBPCKM = COICTBEH
KaluTa;), TEPMUHONOIMjATa, PefOCIefoT Ha Ipe3eHTauuja ¥ CII.
CyIITMHCKNUTE Pas/IMKM BKIy4yBaaT pabOTM KaKO ILITO BpeRHYBambe
Ha 3a/IMXUTe, HE[BV)KHOCTUTE, NMIOCTPOjKUTE M OIpeMaTa, HaeMUTe U
omnoxxerute gaHouu. OPCC nu OMCC paboTat 3aefHO BO HAllIOPUTE fia
ce KOHBEpPrupaar JIBeTe IPyly Ha CMETKOBOJCTBEHM CTaH AP,

Ananmsata Ha (UHAHCUCKNMTE W3BEIITAal BO KOM Ce BKJIy4YeHMU
pesynratute npukaxanu crnopen OIICII m MCOM nokaxysa feka
IIOCTOM Majla pa3iMKa BO CEBKYNHUTE IIPOCEYHM BPEIHOCTU BO
¢uHaHCHCKUTe U3BewTan nogrorsenu croper MCOM n OIICII. Osa e
3HayaeH 3aK/Iy4YOK LITO Cyrepupa eka CeBKynHo npudakame Ha MCOU
HeMa JIa Ipefi3BUKa ToleMa IIPOMeHa BO (PMHAHCUCKOTO M3BECTyBabe
Ha pesynrature Bo CAJl. Ce pasbupa, MHAVBYULYaTHY KOMIIAHUM U
IIOHaTaMy MO>Ke 3HAUMTETHO Ja OMIaT 3aceTHATU IIpU BpefHYBame Ha
crienUYHY CMETKOBOICTBEHY CTaBKM KaKO pe3y/iaTar Ha pasINnyHIoOT
TpemaH criopeg MCO®M n OIICII.
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ABSTRACT

In the article discusses the general charactiristics and accounting aspect of long
- term securities:

1. ownership securities — stocks

2. debt securities — stocks

that is these one known more arrogant ones that are of value in the capital
market of the Republic of Srpska majority in circulation. The subject of this article
are different forms of the issue of shares and bonds with an emphasis on account-
ing of the changes that are made in order to acquire tha capital stock company in
such a way.
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OPSTE KARAKTERISTIKE I
RACUNOVODSTVENI
ASPEKT HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Milovan Dragié’
pregledni rad

SAZETAK

U clanku se razmatraju opste karakteristike i racunovodstveni aspekt
dugoro¢nih hartija od vrijednosti:

1. vlasnicke hartije od vrijednosti - akcije i
2. duznicke hartije vrednosti od - obveznice.

tj. one hartije od vrijednosti koje su na trzistu kapitala Republike Srpske
pretezno u opticaju. Predmet razmatranja u ovom napisu su razliciti
oblici emisije akcija i obveznica, sa akcentom na knjiZenje ekonomskih
promjena koje se vrse radi pribavljanja kapitala akcionarskom drustvu
na takav nacin.

Kljuc¢ne rijeci: akcionarsko drustvo, hartije od vrijednostii, efekti,
akcije, obveznice, diskont, premija, trziSna vrijednost, nominalna
vrijednost.
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1.INTRODUCTION

The securities are instruments that entitle their holders to receive a
cash income and a capitalization of income. These are, in fact, long-term
securities and are subject to trading on the capital market.In the Republic
of Srpska,at the capital markets, there are outstanding shares - equities
and bonds - debt securities. They are a form of raising capital and may be
transferred or alienated.

The market value of securities is determined by the income that they
bring and the average interest rate on borrowed capital. Example: if the
nominal value of securities 1,000 KM revenue that it brings to 100 km
and an average annual interest rate on borrowed capi 1 5%, then the
market value of these securities 2,000 KM. This is because the 5% of the
2,000 KM equals income of 100 KM. The market value of securities, if the
income they make no change, decreased with increasing interest rates
and vice versa.

The division of securities may be made from various aspects, the basic
division of securities in terms of the returns that they bring. Proceeding
from this, the securities are divided into:

- securities with fixed income and

- securities with a yield income.

Securities with fixed income are the ones carring the same yield, ie. interest
coupons which have over the years made the same yield, like bonds. Securities
with yields income are those in which the yield is uncertain and variable, such
as stocks.

The securities have, in addition to market value, the face value. The face
value is the value that is printed on the face of the securities (bonds and stocks)
when first issued. This value is used as the basis for the claim and the amount
of income holder of securities of the issuer (issuer), as well as the posting of
transactions with them. The market value of securities may be equal, less and
more than its face value. If it is less, then it is the purchase of securities with
discount, and inversely with premium.
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1.UVOD

Hartije od vrijednosti su isprave koje njihovim vlasnicima daju pravo
na dobijanje odredenog novcanog prihoda i predstavljaju kapitalizaciju
tog prihoda. To su, u stvari, dugoroc¢ne hartije od vrijednosti i predmet
su trgovanja na trzistu kapitala. U Republici Srpskoj, na trzistu kapitala,
u opticaju su akcije - vlasnicke hartije od vrijednosti i obveznice —
duznicke hartije od vrijednosti. One su oblik pribavljanja kapitala i mogu
se prenositi i otudivati.

Trzisna vrijednost hartija od vrijednosti uslovljena je prihodima koje
one donose i prosjecnom kamatnom stopom na pozajmljeni kapital.
Primjer: ako je nominalna vrijednost hartija od vrijednosti 1.000 KM,
prihod koji ona donosi 100 KM i prosje¢na godisnja kamatna stopa na
pozajmljenikapital 5%, tada je trzi$na vrijednost ove hartije od vrijednosti
2.000 KM. To iz razloga $to je 5% od 2.000 KM jednako prihodima od
100 KM. Trzi$na vrijednost hartija od vrijednosti, ukoliko se prihodi koje
oni donose ne mijenjaju, opada sa porastom kamatne stope i obrnuto.

Podjela hartija od vrijednosti moze biti izvr$ena sa razlicitih aspekata,
a osnovna podjela hartija od vrijednosti je sa aspekta prinosa koji one
donose. Polazeci od toga, hartije od vrijednosti se dijele na:

- hartije od vrijednosti sa stalnim prinosom i
- hartije od vrijednosti sa promjenljiviom prinosom

Hartije od vrijednosti sa stalnim prinosom su one koji nose isti prinos,
tj. imaju kamatne kupone koji kroz niz godina donose isti prinos, kao §to
su obveznice.

Hartije od vrijednosti sa promjenljiviom prinosom su oni kod kojih je
prinos neizvjestan i varijabilan, kao sto su akcije.

Hartije od vrijednosti imaju, pored trzisne vrijednosti, nominalnu
vrijednost. Nominalna vrijednost predstavlja vrijednost koja je
oStampana na licu hartije od vrijednosti (obveznice i akcije) kada se
prvi put emituju. Ta vrijednost sluzi kao osnova za ukamacenje i visinu
potrazivanja imaoca hartije od vrijednosti od emitenta (izdavaoca), kao i
za knjizenje transakcija s njima. Trzi$na vrijednost hartije od vrijednosti
moze biti jednaka, manja i ve¢a od njegove nominalne vrijednosti. Ako je
ona manja, tada se radi o kupoprodaji hartije od vrijednosti sa disaziem
(diskontom), a obrnuto sa aziom (premijom)
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2. ACTION

The action securities representing part of the initial capital of a
company. Thus, it represents part ownership of a company that is
organized as a limited company. Each share gives its owner the right to
one vote at the shareholders’ meeting. Shareholders with more than 50%
managed limited company, whose capital akciopnarski divided into a
number of shares.

Shares may be ordinary and preferred. Ordinary (common) shares are
those that give their owners:

- theright to dividend or to participate in a profit sharing joint-stock
company

- the right to vote at shareholder meetings

- the right to property - part of the liquidation proceeds in the event
of liquidation of joint-stock company

2.1. Common shares

Issue of shares may be made in different ways. In practice, the most
common form of shares is to offer the public. Public offer is made through
an intermediary:

- investment Bank
- commercial bank and
- the broker-dealer company

In the Republic of Srpska issue of ordinary shares through a public
offering can only be opened by joint stock companies, and closed joint
stock companies can issue securities in this manner.?

Private offerings or private sales show the shareholders and employees
of the issuer. This method of selling is more common in bonds and
preferred shares, common shares while rarely sold in this way.

Shares can be broadcasted and converted part of the retained
earnings and reserves for ordinary shares.Management company may
decide that a certain part of profit is unassigned issue common shares

2 The Company Law of the Republic of Serbian Official Gazette no. 27/08 Art. 189 § 4 and art. 191st
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2. AKCIJE

Akcija je hartija od vrijednosti koja predstavlja dio osnovnog kapitala
akcionarskog drustva. Dakle, ona predstavlja dio vlasni$tva nekog
privrednog drustva koje je organizovano kao akcionarsko drustvo. Svaka
akcija daje njenom vlasniku pravo na jedan glas na skupstini akcionara.
Akcionari sa vise od 50% upravljaju akcionarskim drustvom, ¢iji je
akciopnarski kapital podijeljen na odredeni broj akcija.

Akcije mogu biti obicne i prioritetne. Obi¢ne (redovne) akcije su one
koje svojim vlasnicima daju:

- pravo na dividendu, odnosno na uces¢e u podjeli dobiti
akcionarskog drustva

- pravo glasa na skupstini akcionara

- pravo na imovinu - dio likvidacione mase, u slucaju likvidacije
akcionarskog drustva

2.1. Obicne akcije

Emitovanje akcija moze se izvrsiti na razliCite nacine. U praksi, najcesci
oblik emisije akcija je javna ponuda. Javna ponuda se vrsi preko posrednika:

- investiciona banka
- komercijalna banka i
- brokersko-dilersko drustvo

U Republici Srpskoj emisiju obi¢nih akcija putem javne ponude mogu
vrditi samo otvorena akcionarska drustva, dok zatvorena akcionarska
drustva ne mogu emitovati hartije od vrijednosti na ovaj nacin.’

Privatna ponuda, odnosno privatna emisija je prodaja akcija
akcionarima i radnicima emitenta. Ovakav nacin prodaje je ¢es¢i kod
obveznica i preferencijalnih akcija, dok se obi¢ne akcije rijede prodaju
na ovaj nacin.

Akcije se mogu emitovati i pretvaranjem dijela nerasporedenog dobitka
i rezervi u obicne akcije. Uprava akcionarskog drustva moze donijeti

2 Zakon o privrednim drustvima Republike Srpske, Sluzbeni glasnik RS br. 27/08 ¢l. 189 stav 4
icl 191.
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and share them to the shareholders in proportion to the shares they
own®. Dividing them the shareholders receive more shares of smaller
nominal value. Conversely, the merger of shares of a shareholder receives
one share of higher nominal value.

In addition to these, a form of broadcasting of common stock dividend
may be declared, if shareholders do not receive cash, but the appropriate
number of ordinary shares. Joint stock companies in the developed
economies pay dividends in shares made in accordance with the policies
adopted dividend of the reinvestment plan®.

2.1.1. Posting ordinary shares

During the issue and sale of shares of obtaining equity accounting is
done by the account debited” Account” for the nominal value of shares
and approved the bill” Share Capital”. In the example that follows, we
assume that the market value of the shares to a face value.

Joint stock company was approved emissions for 100,000 pieces of
ordinary shares with a nominal value of 2.00 KM per share.The shares
were sold at a price of 2.00 KM per share.

Bank account 200.000
Share capital-ordinary shares 200.000
- for the issue of 100,000 ordinary shares -

However, if the shares are sold at market value in excess of the
nominal value, then the difference between the value credited to
the Share Premium””. Share premium is not profit, but the invested
capital. Therefore, the share premium, or as they are also called Azio adds
equity on the balance sheet. In this way shows the total capital invested
in the corporation.

Example: Limited Company was approved for the emissions of 100,000
ordinary shares of nominal value of BAM 2.00 per share. The shares were
sold at a price of 2.50 KM per share.

3 Similarly, art. 247, § 1
4 Prof. Milorad Ivanisevic, Proceedings of the Fifth Symposium on Corporate Governance, Spa
Fever 2010th, page 115
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odluku da za odredeni dio nerasporedenog dobitka emituje obi¢ne
akcije i podijeli ih akcionarima u srazmjeri sa akcijama koje posjeduju.’
Dijeljenjem akcija akcionar dobija ve¢i broj akcija manje nominalne
vrijednosti. Obrnuto, spajanjem akcija akcionar dobija jednu akciju vece
nominalne vrijednosti.

Pored navedenih, jedan od oblika emitovanja obi¢nnih akcija moze
biti deklarisana dividenda, kada akcionari ne dobijaju gotovinu, ve¢
odgovaraju¢i broj obi¢nih akcija. Akcionarska drustva u razvijenim
trziSnim privredama placanje dividende u akcijama vrse u skladu sa
unaprijed donesenim planom reinvestiranja dividende.*

2.1.1.KnjiZenje emisije obi¢nih akcija

Prilikom emisije i prodaje akcija knjizenje pribavljanja sopstvenog
kapitala vrsi se tako §to se zaduZuje racun “Ziro ra¢un” za nominalnu
vrijednost akcija, a odobrava se ra¢un "Akcijski kapital”. Na primjeru koji

slijedi polazimo od pretpostavke da je trzi$na vrijednost akcija jednaka
njihovoj nominalnoj vrijednosti.

Akcionarskom drustvu je odobrena emisija 100.000 komada obi¢nih
akcija nominalne vrijednosti od 2,00 KM po akciji. Akcije su prodate po
cijeni od 2,00 KM po akciji.

Ziro ratun 200.000
Akcijski kapital — obi¢ne akcije 200.000
- za emisiju 100.000 obi¢nih akcija -

Medutim, ako su akcije prodate po trzi$noj vrijednosti vecoj od
nominalne vrijednosti, tada se za razliku izmedu ovih vrijednosti
odobrava racun “Emisiona premija”. Emisiona premija nije dobitak, ve¢
investirani kapital. Zbog toga, emisiona premija se, ili kako se jos naziva
azio, dodaje akcionarskom kapitalu u bilansu stanja. Na takav nacin
pokazuje se ukupan investirani kapital u akcionarsko drustvo. Primjer:

Akcionarskom drustvu je odobrena emisija 100.000 komada obi¢nih
akcija nominalne vrijednosti od 2,00 KM po akciji. Akcije su prodate po
cijeni od 2,50 KM po akciji.

3 Isto, ¢&l. 247, stav 1
4 Prof. dr Milorad Ivani$evi¢, Zbornik radova, Peti simpozijum o korporativnom upravljanju,
Banja Vrucica 2010., strana 115.
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Bank account 250.000
Share capital-ordinary shares 200.000
Share premium 50.000

- for the issue of 100,000 ordinary shares -

Contrary to the above, if the shares are sold at market value less than
the nominal value, then the difference between the value of the account
is debited Emission” loss™ or disazio. Sale of shares below par value is
rarely encountered in practice. It is forbidden by law in many countries.
Example:

Limited Company was approved emissions 100,000 ordinary shares of
nominal value of BAM 2.00 per share. The shares were sold at a price of
1.50 KM per share.

Bank account 150.000
Emission loss- disazio 50.000
Share capital-ordinary shares 200.000

- for the issue of 100,000 ordinary shares -

The establishment of a joint-stock company shall be recorded on the
general ledger accounts as follows:

1. Agreement on the establishment of a joint stock company was
established that the initial capital of the company amounts to 600.000,00
KM, and that the founders of the name of the role entries:

Founder Marko Markovic:

- buildings whose purchase value of 200.000,00 KM, and 50,000.00
KM allowance,

- funds in the amount of 52,000.00 KM

Founder Branko Brankovic:

- equipment whose purchase value of 40.000,00 KM
- material production, the value of 70,000.00 KM

- cash in the amount of 58,000.00 KM

Founder Milan Milanovic:

- Cash funds in the amount of 90.000,00 KM
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Ziro ra¢un 250.000
Akcijski kapital — obi¢ne akcije 200.000
Emisiona premija 50.000

- za emisiju 100.000 obi¢nih akcija -

Suprotno od navedenog, ako su akcije prodate po trzisnoj vrijednosti
manjoj od nominalne vrijednosti, tada se za razliku izmedu ovih
vrijednosti zaduzuje racun "Emisioni gubitak” ili disazio. Prodaja akcija
ispod nominalne vrijednosti se veoma rijetko susrece u praksi. Ona je
zakonom zabranjena u ve¢em broju zemalja. Primjer:

Akcionarskom drustvu je odobrena emisija 100.000 komada obi¢nih
akcija nominalne vrijednosti od 2,00 KM po akciji. Akcije su prodate po
cijeni od 1,50 KM po akciji.

Ziro ratun 150.000
Emisioni gubitak - disazio 50.000
Akcijski kapital — obi¢ne akcije 200.000

- za emisiju 100.000 obi¢nih akcija -

Osnivanje akcionarsko drustva evidentira se na racunima glavne knjige
na sljedeci nacin:

1. Ugovorom o osnivanju akcionarskog drustva utvrdeno je da
osnivacki kapital drustva iznosi 600.000,00 KM, a da osnivaci na ime
uloga unose:

Osniva¢ Marko Markovié:

- gradevinski objekt ¢ija je nabavna vrijednost 200.000,00 KM, a
ispravka

- vrijednosti 50.000,00 KM,

- novcana sredstva u iznosu 52.000,00 KM

Osniva¢ Branko Brankovi¢:

- oprema, ¢ija je nabavna vrijednost 40.000,00 KM

- materijal za proizvodnju , ¢ija je vrijednost 70.000,00 KM
- novcana sredstva u iznosu 58.000,00 KM

Osniva¢ Milan Milanovi¢:

- novcana sredstva u iznosu 90.000,00 KM
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2. The statute provides that the nominal value of the shares is 1.00 KM,
to the founding shares are ordinary shares with voting rights, the shares
will not print, and the shareholders issued.

3. The stakes are imported in society, cash deposits were paid in cash
and the company is registered with the competent court.

Uncalled capital - ordinary shares 600.000
Share capital- ordinary shares 600.000
- the subscribed capitalby the Memorandum of
Association -
Other cash 200.000
Unpaid registered capital- ordinary shares 200.000
- flash cash deposit at the bank -
Buildings 200.000
Equipment 40.000
Material 70.000
Unpaid registered capital — ordinary actions 260.000
Allowance buildings 50.000
Bank account 200.000
Other cash 200.000

- for the transfer of funds to the bank account -

2.1.2. Acquisition of own shares

In addition to broadcast and sell common shares to raise capital
corporation may make or purchase of own shares

2.1. 2.1. Reasons for purchase of own shares

When stock companies have a large surplus of funds that can invest
profitably, management then make a decision on the purchase of own
shares. In theory and practice, treasury shares are called treasury
stock. The purchase of shares is a periodic payment of money only to
those shareholders who voluntarily agree to sell their shares.

When the prices of shares on the stock market undervalued the
company, the management of a joint stock company shall make a decision
on the purchase of a number of its own shares.
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2. Statutom drustva je predvideno da nominalna vrijednost akcije
iznosi 1,00 KM, da su osnivacke akcije obi¢ne akcije sa pravom glasa, da
se akcije nece Stampati, a da se akcionarima izdaje potvrda.

3. Ulozi su unoijeti u drustvo, novcani depoziti su uplaceni kod banke
i drustvo je registrovano kod nadleznog suda.

Neuplaceni upisani kapital — obi¢ne akcije 600.000
Akcijski kapital — obi¢ne akcije 600.000
- za upisani kapital po ugovoru o osnivanju -
Ostala nov¢ana sredstva 200.000
Neuplaceni upisani kapital — obi¢ne akcije 200.000
- za polozeni novéani depozit kod banke -
Gradevinski objekti 200.000
Oprema 40.000
Materijal 70.000
Neuplaceni upisani kapital — obi¢ne akcije 260.000
Ispravka vrijednosti gradevinskih objekata 50.000
- za unijete uloge -
Ziro ratun 200.000
Ostala nov¢ana sredstva 200.000

- za prenos sredstava na Ziro-racun -

2.1.2. Otkup sopstvenih akcija

Pored emitovanja i prodaje obi¢nih akcija u cilju pribavljanja kapitala,
akcionarsko drustvo moze da vrsi i otkup sopstvenih akcija

2.1. 2.1. Razlozi otkupa sopstvenih akcija

Kada akcionarska drustva raspolazu sa velikim viskovima novéanih
sredstava koje ne mogu rentabilno investirati, tada menazment donosi
odluku o otkupu sopstvenih akcija. U teoriji i praksi, otkupljene sopstvene
akcije se nazivaju trezorske akcije. Otkup akcija predstavlja povremene
isplate novc¢anih sredstava samo onim akcionarima koji dobrovoljno
pristaju da prodaju akcije,

Kada su cijene akcija akcionarskog drustva na trziStu potcijenjene,
uprava akcionarskog drustva donosi odluku o otkupu odredenog broja
sopstvenih akcija.
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Acquisition of own shares is also where the tax rate on dividends
is higher than the tax rate on capital gains. In such circumstances,
shareholders who do not need the money from dividend payments more
convenient buying of shares.

The service action (convocation, dividend payments) can be greatly
reduced if the make the purchase of own shares by a number of small
shareholders.

Acquisition of own shares reduces the number of shares in circulation,
reducing the share capital of the company., While increasing debt capital
in the total capital structure. In this case, the corporation can obtain
capital at more favorable terms and to use positive effect of financial
leverage.

2.1.2.2. Posting a purchase of own shares

Purchased stock company in the market 1000 pieces. of its common
shares at a price of 12.00 KM per share. The nominal value of the share is
10 KM.Shares will be canceled and sold within 12 months.

Treasury shares 10.000
Share premium 2.000
Account 12.000

- for the purchase of 1000 pieces -
2.1.2.3. Posting canceling and selling treasury shares

After six months, the company repurchased 500 of its own shares
reversed, and 250 were sold at a price of 11.00 KM per share.

Share capital 5.000
Rebuying of treasury shares 5.000
- to cancel of 500 treasury shares -
Account 2.750
Rebuying of treasury shares 2.500
Share premium 250

- to sell 250 of its own shares repurchased ordinary
shares -
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Otkup sopstvenih akcija vrsi se i u slucaju kada je stopa poreza na
dividende viSa od stope poreza na kapitalni dobitak. U takvim prilikama,
akcionarima kojima nisu neophodna nov¢ana sredstva od isplate
dividende vise odgovara otkup akcija.

Troskovi servisiranja akcija (sazivanje skupstine akcionara, isplate
dividendi) mogu se znacajno smanjiti ako se izvrsi otkup sopstvenih
akcija od veceg broja malih akcionara.

Otkupom sopstvenih akcija smanjuje se broj akcija u opticaju,
odnosno smanjuje se osnovni kapital akcionarskog drustva, a povecava
se pozajmljeni kapital u strukturi ukupnog kapitala. U tom slucaju,
akcionarsko drustvo moze pribaviti kapital pod povoljnijim uslovima i
iskoristiti pozitivan efekat finansijske poluge.

2.1.2.2. Knjizenje otkupa sopstvenih akcija

Akcionarsko drustvo je kupilo na trzistu 1.000 kom. svojih obi¢nih
akcija po cijeni od 12,00 KM po akciji. Nominalna vrijednost jedne akcije
je 10 KM. Akcije ¢e biti ponistene ili prodate u roku od 12 mjeseci.

Otkupljene sopstvene akcije 10.000
Emisiona premija 2.000
Ziro ratun 12.000

- za otkup 1.000 kom. sopstvenih akcija -
2.1.2.3. Knjizenje ponistavanja i prodaje otkupljenih sopstvenih akcija

Nakon $est mjeseci drustvo je 500 otkupljenih sopstvenih akcija
ponistilo, a 250 prodalo po cijeni od 11,00 KM po akciji.

Akcijski kapital 5.000
Otkupljene sopstvene akcije 5.000
- za ponistavanje 500 sopstvenih akcija -

Ziro ratun 2.750
Otkupljene sopstv.akcije 2.500
Emisiona premija 250

- za prodaju 250 otkupljenih obi¢nih sopstvenih

akcija -
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2.2. Preferred shares

Shares that give priority to the payment of a specified amount or
percentage of the nominal value of the shares in respect of ordinary
shares, preference in the distribution of liquidation proceeds and benefit
payments in case of bankruptcy of a joint stock company are preferred
shares.

The sale of preferred shares increases the share capital of the company,
but does not change the existing ownership structure, as preferred shares
have no voting rights.

Posting on the account” Shareholders’ equity - preferred shares”
are the same as the account” Share capital - common stock” The show
preference shares is a joint stock company in order to increase the share
capital. Example:

In order to increase the share capital, the company’s general meeting of
shareholders decided to make the emission of new shares. After obtaining
approval from the Securities Commission, the JSC has sent the request
for registration and purchase of shares (brochure).Prospectus are offered
for subscription and purchase’:

- 100 ordinary shares at 5.000,00 KM otkupljuku that at face
value. The buyer is required to share 50% of the subscribed shares,
the payment of the last day of enrollment, and 50% within six
months, according to the value of the revalued rate of growth of
the retail price;

- 10 priority shares at 5.000,00 KM, which are purchased at a price
from 6.000,00 KM and that buyers are required to pay a whole until
the last day of the period for subscription of shares.

Subscription of shares was successful because the registered common
shares of 350.000,00 KM and preferred shares of 50.000,00 KM. At the
time of enrollment were enrolled Km for 225,000.00 common shares and
BAM 60.000,00 for priority action.

Posting:

5 Al Use of chart of accounts for companies and cooperatives, Business informant Bjeljina
2000thp.217
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2.2. Prioritetne akcije

Akcije koje daju prednost kod isplate odredenog iznosa ili procenta
od nominalne vrijednosti akcija u odnosu na obi¢ne akcije, prednost
kod raspodjele likvidacione mase i prednost u naplati u slucaju stecaja
akcionarskog drustva su prioritetne akcije.

Prodajom prioritetnih akcija povecava se osnovni kapital akcionarskog
drustva, ali se ne mijenja postojeca vlasnicka struktura , jer prioritetne
akcije nemaju glasacka prava.

KnjiZenja na raCunu ’ Akcionarski kapital — prioritetne akcije™ su ista
kao naracunu ’ Akcionarski kapital — obi¢ne akcije”. Emisiju prioritetnih
akcija vr$i akcionarsko drustvo radi povecanja osnovnog kapitala.

Primjer:

Radi povecanja osnovnog kapitala, skupstina akcionarskog drustva je
donijela odluku da izvrs$i emisiju novih akcija. Nakon dobijanja odobrenja
od Komisije hartija od vrijednosti, akcionarsko drustvo je uputilo poziv
za upis 1 kupovinu akcija (prospekt). Prospektom je ponudeno za upis i
kupovinu:®

- 100 obi¢nih akcija po 5.000,00 KM koje se otkupljuju po nominalnoj
vrijednosti. Kupac akcija je duzan da 50% upisanih akcija uplati
do posljednjeg dana roka za upis, a 50% u roku od 6 mjeseci, po
vrijednosti revalorizovanoj stopom rasta cijena na malo;

- 10 prioritetnih akcija po 5.000,00 KM, koje se otkupljuju po
cijeni od 6.000,00 KM i koje su kupci duzni da u cjelini uplate do
posljednjeg dana roka za upis akcija.

Upis akcija je uspjeo, jer je upisano obi¢nih akcija za 350.000,00
KM i prioritetnih akcija za 50.000,00 KM. U momentu upisa upisano
je 225.000,00 KM za obi¢ne akcije i 60.000,00 KM za prioritetne akcije.
KnjiZenje:

5 Grupa autora: Primjena kontnog okvira za preduzeca i zadruge, Poslovni informator Bjeljina
2000. str.217

133



d ktuelnosti Journal of Social Issues

Uncalled capital - ordinary shares 350.000
Unpaid registered capital - preference shares 50.000
Share capital - Ordinary shares 350.000
Share capital - preference shares 50.000
- for subscribed capital from the share issue shares
Bank account 285.000
Unpaid registered capital - ordinary shares 225.000
50.000
Unpaid registered capital - preference shares 10.000

Share premium
- payment at enrollment -

Converting part of preference shares into ordinary changes will
affect the structure of the share capital, not its height’. Converting of
preferential shares into ordinary shares credited by the amount debited to
the account added”™”” Bank account and credited to the” Reserves™. For a
nominal value of shares subject to conversion shall charge the account of
the” Share capital - preference shares” and will release the account” Share
capital - common stock”

2.3. Posting other people’s purchases of shares

Stock Company” A” bought 1000 shares of common stock company”
B” nominal value of BAM 10.00 per share for 12,000 KM. Shares are
classified as financial assets available for sale.

Financial ammount available for sale 10.000
IV financial assets available for sale 2.000
Bank account 12.000

- to purchase ordinary shares of 1000 AD” B” -

2.4. Posting sales of other people’s actions

Assuming that the sale of shares from the previous example, at a price
of 13.00 KM per share, posting the following:

6 Prof. Dr. Kata Skari¢ Jovanovic: Financial Accounting, Faculty of Economics, Belgrade 2007.,
p.104
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Neuplaceni upisani kapital - obi¢ne akcije 350.000

Neuplaceni upisani kapital — prioritetne akcije 50.000
Akcijski kapital — obi¢ne akcije 350.000
Akcijski kapital - prioritetne akcije 50.000

- za upisani kapital po osnovu emisije akcija -

Ziro ratun 285.000
Neuplaceni upisani kapital — obi¢ne akcije 225.000
Neuplaceni upisani kapital — prioritetne akcije 50.000
Emisiona premija 10.000

- za uplatu akcija prilikom upisa -

Pretvaranje dijela prioritetnih akcija u redovne utica¢e na izmjenu
strukture akcijskog kapitala, a ne i na njegovu visinu.® Pretvaranje
prioriteznih akcija u obicne akcije knjizi se tako Sto se za doplaceni
iznos zaduzuje racun ”Ziro-radun” i odobrava ra¢un “Rezervi”. Za
nominalnu vrijednost akcija koje su predmet konverzije zaduzit ¢e se
racun ”Akcijski kapital — prioritetne akcije”, a odobrit ¢e se racun
” Akcijski kapital — obicne akceije”.

2.3. KnjiZenje kupovine tudih akcija

Akcionarsko drustvo “A” je kupilo 1.000 obi¢nih akcija akcionarskog
drustva “B” nominalne vrijednosti 10,00 KM po akciji za 12.000 KM.
Akcije su klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finsijska sredstva raspoloziva za prodaju 10.000

Ispravka vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih  2.000

za prodaju 12.000
Ziro ratun

- za kupovinu 1.000 obi¢nih akcija AD “B” -

2.4. KnjiZenje prodaje tudih akcija

Ako pretpostavimo da su prodate akcije iz prethodnog primjera, po
cijeni od 13,00 KM po akciji, knjizenje je sljedece:

6 Prof. dr Kata Skari¢ Jovanovié: Finansijsko ra¢unovodstvo, Ekonomski fakultet Beograd 2007.,
str.104.
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Bank account 13.000
Financial assets available for sale 2.000
Allowance financial assets available for sale 10.000
Gain on sale of securities 1.000

- for sale of 10,000 ordinary shares of “B” -

3. BONDS

Long-term bonds are debt (creditor) securities which confirms that
the creditor (bond buyer) the debtor (issuer bonds) paid counter long-
term bonds, and that the debtor to a creditor in a timely manner to pay
interest, the contractual interest rate and equity on maturity. Long-term
bonds may be issued by:

- nominal value
- apremium
- adiscount

Obtaining capital bond issue takes precedence over the provision of
capital by issuing shares. It is reflected in the fact that the interest paid
deducted in determining the taxable income of the issuer, and therefore
the amount of income tax.

The issuer of bonds takes two obligations:
1. to pay the bondholder the face value bonds

2. to pay interest at predetermined dates at an interest rate that is
determined at the date of sale of bonds.

Bond issuer may be directly and indirectly. In practice, more often
the case that the issue and sale of bonds made through intermediaries. It
is usually an investment bank, which undertakes to sell securities at an
agreed price.

When the bond issue, public companies need to determine the interest
rate that will be as close to market rate. Interest paid to bondholders on
the basis of the nominal value of the bond is called the nominal interest
rate. Until maturity of the bonds for payment, the interest rate and the
nominal value of the bonds are fixed. The interest rate payable on the
market for securities of comparable risk level is called the market rate
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Ziro ratun 13.000
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 2.000
Ispravka vrijednosti finans. sredstava 10.000
raspolozivih za prodaju 1.000
Dobici od prodaje HOV

- za prodaju 10.000 obicnih akcija preduzeéa “B” -

3. OBVEZNICE

Dugoroc¢ne obveznice su duznicke (povjerilacke) hartije od vrijednosti
kojima se potvrduje daje povjerilac (kupac obveznice) duzniku (izdavaocu
obveznice) platio protivvrijednost dugoro¢ne obveznice, a da ¢e duznik
povjeriocu u ugovorenim rokovima isplatiti kamatu, prema ugovorenoj
kamatnoj stopi, kao i glavnicu o roku dospije¢a. Dugoro¢ne obveznice
mogu biti emitovane po:

- nominalnoj vrijednosti,
- uz premiju,
- uz diskont

Pribavljanje kapitala emisijom obveznica ima prednost u odnosu na
pribavljanje kapitala emisijom akcija. Ona se ogleda u tome $to se placena
kamata oduzima pri utvrdivanju oporezivog dobitka emitenta i time i
visinu poreza na dobit.

Emitent obveznica preuzima dvije obaveze:
1. davlasniku obveznice isplati nominalnu vrijednost obveznice

2. da placa kamatu na unaprijed utvrdene datume po kamatnoj stopi
koja je utvrdena na dan izdavanja obveznice

Prodaju obveznica emitent moze vrsiti neposredno i posredno.
U praksi, ¢es¢i je slucaj da se emisija i prodaja obveznica vrsi preko
posrednika. To je naj¢esce investiciona banka, koja preuzima obavezu da
proda obveznice po dogovorenoj cijeni..

Prilikom emisije obveznica, akcionarska drustva trebaju utvrditi
kamatnu stopu koja ¢e biti $to bliza trzisnoj kamatnoj stopi. Kamata koja
se placa vlasnicima obveznica na osnovu nominalne vrijednosti obveznica
naziva se nominalna kamata. Do dana dospije¢a obveznice za isplatu,
kamatna stopa i nominalna vrijednost obveznice su fiksni. Kamatna
stopa koja se placa na trziStu za obveznice sli¢nog stepena rizicnosti
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of interest ie the effective interest rate. The market interest rate is not
fixed. It changes daily. Therefore, there is a difference between the market
rate and the nominal interest rate on the issue date of bonds. This has
the effect that the price of the bond on the issue date is not equal to the
nominal value of the bonds. Price in broadcasting will be lower than the
face value if the market interest rate is higher than the nominal one. In
this case, the bonds are issued at a discount. In contrast, the cost of the
issuance of the bonds will be greater than the face value if the market
interest rate is lower than the nominal interest rate. This means that the
bonds are issued at a premium

3.1. Entry bond issue with a nominal value of bonds

Liabilities arise when bonds are sold to investors. In stock company
bookkeeping, sales (emission) of bonds at face value credited to the
way that account is debited” transfer account” and approved the bill”
Obligations for bonds”. Example:

Joint-issued bonds in the total nominal value of 100,000.00, with a
nominal interest rate of 10% per annum, with a maturity of 3 years. Interest
will be paid twice a year: 01 01. and 01 07". Market interest rate is 10%.,
and the market value of bonds 100.000,00 KM.

Bank account 100.000
Liabilities establishes bonds
- the bonds sold at face values between - 100.000

After the expiration of five years, the JSC will pay bondholders
100.000,00 KM, or nominal value of bonds sold. Posting this economic
change is made in the following manner:

Liabilities from bonds 100.000
Bank account
- the payment of the bonds at face values - 100.000

Calculation of interest on the obligations under the bond is usually
done monthly and pay halph-yearly. When calculating monthly interest,
accrued interest the entry is done in a way that account is debited” Interest
expense” and approved by the appropriate accrual account. Proceeding
from the above, on account of the” Interest expense” to account holders
every month 1/6 interest, while the same amount claimed account”
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naziva se trziSna kamatna stopa, odnosno efektivha kamatna stopa.
Trzi$na kamatna stopa nije fiksna. Ona se mijenja dnevno. Zbog toga,
postoji razlika izmedu trzisne kamatne stope i nominalne kamatne stope
na dan emitovanja obveznica. To ima za posljedicu da cijena obveznica
na dan emitovanja nije jednaka nominalnoj vrijednosti obveznica.
Cijena prilikom emitovanja ¢e biti niza od nominalne vrijednosti ako je
trzisna kamatna stopa vec¢a od nominalne. U tom slucaju obveznice su
emitovane uz diskont. Suprotno od toga, cijena pri emitovanju obveznica
bice ve¢a od nominalne vrijednosti ako je trzisna kamatna stopa manja
od nominalne kamatne stope. To znaci da su obveznice emitovane uz
premiju

3.1. Knjizeneje emisija obveznica po nominalnoj vrijednosti

Obaveze po osnovu obveznica nastaju kada obveznice budu
prodate investitorima. U knjigovodstvu akcionarskog drustva, prodaja
(emisija) obveznica po nominalnoj vrijednosti knjizi se na nacin da se
zaduzuje ra¢un “Ziro-racun”, a odobrava se ra¢un ” Obaveze po osnovu
obveznicama”. Primjer:

Akcionarsko drustvo emitovalo obveznice u ukupnoj nominalnoj
vrijednosti od 100.000,00, uz nominalnu kamatnu stopu od 10% godisnje,
sa rokom dospijec¢a od 3 godine. Kamata ce se placati dva puta godisnje:
01. 01. i 01. 07. Trzisna kamata je 10%., a trzi$na vrijednost obveznica
100.000,00 KM.

Ziro ratun 100.000
Obaveze po osnivu obveznica
- za prodate obveznice po nominalnoj vrijednsoti - 100.000

Nakon isteka roka od pet godina, akcionarsko drustvo ¢e vlasnicima
obveznica isplatiti 100.000,00 KM, odnosno nominalnu vrijednost
prodatih obveznica. Knjizenje ove ekonomske promjene se vrsi na sljedeci
nacin:

Obaveze po osnivu obveznica 100.000
Ziro ratun
- za isplatu obveznica po nominalnoj vrijednsoti - 100.000

Obracun kamata na obaveze po osnovu obveznica se obi¢no vrsi
mjesecno, a placanje polugpdis$nje. Prilikom mjese¢nog obracuna
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Delineation interest expense.” At the end of the sixth month of this bill
would have a credit balance of KM 5,000.00 (100,000.00 x 0.10 x %). This
amount represents the unpaid accrued interest expenses on bonds. At the
date of payment of interest owed to the account, and claimed the bill
would” transfer account”

Interest expense delineation 5.000
Interest expense 5.000
- for the calculation of interest -

Bank account 5.000
Delineation Interest expense 5.000
- to pay semi-annual interest -

3.2. Issuing bonds at a discount

Stock company issues securities in total (nominal) value of 100,000.00,
with an annual interest rate of 9% per year for five years to 96149.00 KM
market interest rate is 10%. In this case, the market kamazna rate is more
than nominal, and the bonds are issued at a discount.

Posting that record issuance of bonds at a discount:’

Bank account 96.149
non-amortized discount bond 3.851
obligations for bonds issued 100.000

- for the issuance of bonds at a discount -

The above example shows that the funds received from the sale of bonds
account debited” transfer account” and approved the bill” Liabilities”
issued bonds for a nominal amount of debt securities sold - 100.000,00
KM, and unlike - 3851.00 KM account will be debited’ “Non-amortized

discount bonds”.

7 Sidney Gray and Belverd Needles: Financial Accounting, Association of Accountants and Au-
ditors of the Republic of Srpska, Banja Luka in 2002, the str.352
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kamata, knjizenej obrac¢unatih kamata vrsi se na nacin da se zaduzuje
ra¢un “"Rashodi po osnovu kamata ”, a odobrava se odgovarajuci racun
vremenskih razgranicenja.

Polaze¢i od navedenog, na ra¢unu “Rashodi po osnovu kamata”
knjizila bi se svakog mjeseca 1/6 kamate, dok bi za isti iznos potrazivao
ra¢un “RazgraniCenje rashoda po osnovu kamata” Na kraju Sestog
mjeseca ovaj ra¢un bi imao potrazni saldo od 5.000,00 KM (100.000,00 x
0,10 x ¥2). Taj iznos prestavlja obracunate neplacene rashode po osnovu
kamata na obveznice. Na dan isplate kamate ovaj racun bi dugovao, a
potrazivao bi ra¢un ”Ziro-ratun”.

Rashodi po osnovu kamata 5.000
Razgranicenje rashoda po osnovu kamata 5.000
- za obracun kamata -

Razgrani¢enje rashoda po osnovu kamata 5.000
Ziro ratun 5.000
- za isplatu polugodisnje kamate -

3.2. Emisija obveznica uz diskont

Akcionarsko drustvo je emitovalo obveznice u ukupnoj (nominalnoj)
vrijednosti od 100.000,00 KM, sa kamatnom stopom od 9% godisnje,
na pet godina, za 96.149,00 KM Trzi$na kamatna stopa je 10%. U ovom
slucaju, trziSna kamatna stopa je ve¢a od nominalne, pa su obveznice
emitovane uz diskont.

Knjizenje kojim se evidentira emitovanje obveznica uz diskont:”

Ziro ratun 96.149
Neamortizovani diskont obveznica 3.851
Obaveze po izdatim obveznicama 100.000

- za emitovanje obveznica uz diskont -

Navedeni primjer pokazuje da se za primljena novc¢ana sredstva od prodaje
obveznica zaduzuje raun »Ziro-raéun”, a odobrava se ratun “Obaveze po
izdatim obveznicama’ za nominalni iznos duga po prodatim obveznicama -
100.000,00 KM, azarazliku—3.851,00 KM zaduzuje se ra¢un ~’Neamortizovani
diskont obveznica”.

7 Sidney Gray i Belverd Needles: Finansijsko rac¢unovodstvo, Savez ra¢unovoda i revizora Re-
publike Srpske, Banja Luka 2002, godine, str.352
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3.3. Issue of bonds with a premium

Stock company issues securities in total (nominal) value of 100,000.00
with an interest rate of 9% per year for five years, 104,100.00 KM market
interest rate is 8%. In this case, the market interest rate is lower than the
nominal, and the bonds are issued at a premium.

Posting that record issuance of bonds at a premium:*

Bank account 104.100
non-amortized bonds premium for bonds 4.100
issued 100.000

Obligations for bonds issued
- for the issuance of bonds at a premium -

This example shows that the nominal value of the bonds plus non-
amortized premium bonds is 104,100.00 KM. This amount is the book
value of liabilities for bonds issued. Also, the funds from the sale of bonds
primljenas amounts, as it shows the account balance Current account™
104,100.00 KM. This example shows that the buyers of bonds to purchase
the bonds, were willing to pay a premium of 4100.00 KM. That is their
decision was based on the fact that the nominal interest rate bonds is
greater than the market rate.

Costs of issuing bonds reduce the net result of the bond issue. These
costs include: printing, registration of bonds, bond promotion expenses,
selling expenses and compensation expenses payable to intermediaries -
investment bank.

3.4. Repurchase ,rebuying of the bonds

Joint stock companies - issuers may decide to withdraw their bonds
before maturity. The decision was motivated by the release of interest
payments in the future. The decision to purchase bonds before the
maturity date is particularly appropriate at a time when market interest
rates are lower than the nominal interest rate - the interest rate coupon. In
this case, the issuer may redeem the bonds pay higher interest nakoje and
issue bonds with lower interest rates. When you purchase the bond issuer
can gain or loss. Gain will realize when the purchase price of the bonds is

8 The same, page 353
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3.3. Emisija obveznica uz premiju

Akcionarsko drustvo je emitovalo obveznice u ukupnoj (nominalnoj)
vrijednosti od 100.000,00 KM, sa kamatnom stopom od 9% godi$nje, na
pet godina, za 104.100,00 KM. Trzi$na kamatna stopa je 8%. U ovom
slucaju, trzisna kamatna stopa je manja od nominalne, pa su obveznice
emitovane uz premiju.

KnjiZenje kojim se evidentira emitovanje obveznica uz premiju:®

Ziro ratun 104.100
Neamortizovana premija obveznica 4.100
Obaveze po izdatim obveznicama 100.000

- za emitovanje obveznica uz premiju -

Navedeni primjer pokazuje da nominalna vrijednost obveznica,
uvecana za neamortizovanu premiju obveznica, iznosi 104.100,00 KM.
Taj iznos je knjigovodstvena vrijednost obaveza po izdatim obveznicama.
Isto tako, nov¢ana sredstva primljenas od prodaje obveznica iznose, kao
$to to pokazuje stanje na racunu ” Ziro-ra¢un’, 104.100,00 KM. Ovaj
primjer pokazuje da su kupci obveznica, da bi kupili obveznice, bili
spremni da plate premiju od 4.100,00 KM. Takva njihova odluka donesena
je na osnovu ¢injenice da je nominalna kamatna stopa obveznica ve¢a od
trzi$ne kamatne stope.

Troskovi emisije obveznica smanjuju neto rezultat od emisije
obveznica. U te troskove spadaju: Stampanje, registracija obveznica,
troskovi promocije obveznica, troskovi prodaje i troskovi naknada koji
se plac¢aju posredniku - investicionoj banci.

3.4. Otkup obveznica

Akcionarska drustva — emitenti mogu donijeti odluku da povuku
obveznice prije dospijeca. Odluka je motivisana oslobadanjem placanja
kamata u buducnosti. Odluka o otkupu obveznica prije roka dospijeca
narocito je aktuelna u vrijeme kada su trzisne kamatne stope nize od
nominalne kamatne stope - stope kamatnog kupona. U tom slucaju
emitent moze otkupiti obveznice na koje placa ve¢u kamatu i emitovati
obveznice sa manjom kamatnom stopom.

8 Isto, str.353
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less than the carrying value of the bonds. In contrast, when the purchase
price of the bond is greater than its book value, it will be a loss. Example:

Public Company purchased treasury bonds for KM 5,000.00. The
carrying value of the bonds issued at a premium, the KM 5100.00. Entry
of the purchase ledger accounts would be as follows:

Obligations for bonds issued 5.100
Account 5.000
Profit on repurchase of bonds 100

- for the purchase of bonds -

The market prices of bonds can be exchanged, depending on how
they move the market rate. If the market interest rates fall, bond prices,
which carry a higher fixed interest rate rise and vice versa. The price of
the bond, in addition to the fluctuations in market interest rates affect the
remaining maturity of the bonds for payment. If this period is shorter
bond prices higher.

4.CONCLUSION

Public offering of shares shareholding companies obtain large funds
and large sums of capital. These large sums of capital are obtained by the
issue and sale of ordinary shares with a nominal value of small and capital
is obtained from a large number of investors. Also through a private
offering may be obtained substantial financial assets.

One of the ways to obtain additional capital, which may be used
for new investment and improving liquidity, the payment of dividends
in shares. In this way, the shareholders will have savings in the cost of
commissions, who would pay the intermediary for the purchase of shares.

From the point of raising capital, and average cost of capital, joint stock
companies aim to establish an optimal or satisfactory capital structure
from different sources. In that context, joint stock company may purchase
its own shares to influence change in the capital structure.

For public companies bonds are one of the convenient tools for
obtaining additional capital. On the other hand, investors in bonds
represent a way of placing free funds to safe yield and low risk.

In addition to knowing the rules of posting and rules for determining
liability in respect of bonds, accounting for bond presupposes knowledge
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Prilikom otkupa obveznica emitent moze ostvariti dobitak ili gubitak
Dobitak ¢e ostvariti u slucaju kada je otkupna cijena obveznica manja od
knjigovodstvene vrijednosti obveznica. Suprotno od toga, u slucaju kada
je otkupna cijena obveznica vec¢a od njene knjigovodstvene vrijednosti,
bice ostvaren gubitak. Primjer:

Akcionarsko drustvo je otkupilo sopstvenih obveznicaza 5.000,00 KM.
Knjigovodstvena vrijednost ovih obveznica, emitovanih sa premijom, je
5.100,00 KM. Knjzenje ovog otkupa na racunima glavne knjige bilo bi
ovako:

Obaveze po izdatim obveznicama 5.100
Ziro raéun 5.000
Dobitak na otkupu obveznica 100

- za otkup obveznica -

Na trzi$tu se mijenjaju cijene obveznica, zavisno od toga kako se
krecu trzisne kamatne stope. U slucaju da trziSne kamatne stope padaju,
cijene obveznica koje nose vecu fiksnu kamatu rastu i obrnuto. Na cijenu
obveznica, pored promjena visine trzi$ne kamatne stope, utice i preostali
rok dospije¢a obveznica za naplatu. Ukoliko je taj rok kradi cijena
obveznica je veca .

4.ZAKLJUCAK

Javnom ponudom akcija akcionarska drustva pribavljaju velika
novc¢ana sredstva, odnosno velike sume kapitala. Te velike sume kapitala
pribavljaju se emisijom i prodajom obi¢nih akcija koje imaju malu
nominalnu vrijednost, pa se kapital pribavlja od velikog broja investitora.
Isto tako putem privatne ponude mogu se pribaviti znacajna novcana
sredstva.

Jedan o nacina pribavljanja dodatnog kapitala, koji moze biti
upotrebljen za nove investicije ili poboljSanje likvidnosti, je isplata
dividende u akcijama. Na taj nacin, akcionari ¢e imati ustede u tro$kovima
provizije, koji bi platili posredniku za kupovinu akcija.

Sa aspekta pribavljanja kapitala, kao i prosjecne cijene kapitala,
akcionarska drustva imaju za cilj da uspostave optimalnu, odnosno
zadovoljavajucu strukturu kapitala iz razlicitih izvora. U tom kontekstu,
akcionarska drustva mogu otkupom sopstvenih akcija da uticu na
promjenu strukture kapitala.
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of the difference between the market rate on the issue date and the nominal
interest rate (coupon rate of interest). Height interest expense and the
amounts payable as interest bondholders is different from the sale of
bonds and discount bonds selling at a premium. Therefore, knowledge of
the consequences of the sale of bonds for different values of the nominal
value is important for the management of joint stock companies, and the
investiore.

Understanding recognition, and esti posting of bonds requires having
knowledge about the essence of long-term securities, the strengths and
weaknesses of this way of raising capital.
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Za akcionarska drustva obveznice predstavljaju jedan od pogodnih
instrumenata za pribavljanje dodatnog kapitala. S druge strane, za
investitore obveznice prestavljaju nacin plasiranja slobodnih novc¢anih
sredstava uz siguran prinos i nizak rizik.

Pored poznavanja pravila knjizenja i pravila za utvrdivanje obaveza
po osnovu obveznica, racunovodstveni tretman emisije obveznica
pretpostavlja poznavanje razlike izmedu trzine kamatne stope na dan
emitovanja i nominalne kamatne stope (stopa kamatnog kupona).

Visina rashoda po osnovu kamata i iznosa koji se isplacuje kao kamata
vlasnicima obveznica je razli¢ita kod prodaje obveznica sa diskontom
i prodaje obveznica sa premijom. Zbog toga, poznavanje posljedica
prodaje obveznica po vrijednostima razlicitim od nominalne vrijednosti
je znacajno za menadzment akcionarskih drustava, a i za investiore.

Razumijevanje priznavanja, procijenjivanja i knjizenja akcija i
obveznica zahtijeva posjedovanje znanja o sustini dugoro¢nih hartija
od vrijednosti, prednostima i slabostima ovakvog nacina pribavljanja
kapitala.
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ZNACAJ RACUNOVODSTVENOG EVIDENTI-
RANJA ZALIHA
U PROIZVODNOM PRIVREDNOM DRUSTVU

IMPORTANCE OF ACCOUNTING ACCOUNT-
ING FOR STOCK

IN PRODUCTION COMMERCIAL COMPA-
NIES

Nada Trnini¢'
pregledni rad

SAZETAK

Racunovodstveno obuhvatanje zaliha u proizvodnom privrednom drustvu
zahtijeva poznavanje ne samo opstih racunovodstvenih propisa i standarda, nego
i sustinu obavljanja proizvodnog ciklusa, kao i ciljeve koje je definisalo rukovodst-
vo privrednog drustva. To prakticno znaci da uspjesno vodenje zaliha omogucava

rukovodstvu privrednog drustva donosenje odgovarajucih odluka, ciji je cilj ost-
varenje profita, kao i zadovoljenje drugih potreba u samom privrednom drustvu.

Prvi korak, odnosno prvi znacajniji rezultat, u ispravnom racunovodstvenom
evidentiranju zaliha mogao bi se ogledati u stvaranju optimalnih zaliha u privred-
nom drustvu, cime se direktno poboljsava ili odrzava stabilna likvidnost tog
drustva. Sljedeci vid pozitivnih efekta ispravnog racunovodstvenog tretmana za-
liha podrazumijeva mogucnost izbora kvalitetnijih materijala (robe) cime Ce se
dobiti na konkurentnosti privrednog drustva u okviru grane djelatnosti.

Konacno, informacije koje se mogu dobiti iz upravljackog racunovodstva mogu
posluziti rukovodstvu privrednog drustva za planiranje buducih poslovnih poteza.
Na primjer, na bazi informacija o utvrdenom odstupanju stvarnih od planskih
cijena, moze se u kratkorocnom periodu povecati ili smanjiti trzisna cijena, a u
zavisnosti od kretanja cijena istog ili slicnog proizvoda na odgovarajucem trzistu.

1 Mp Hapa Tpuunuh,Optima group z.0.0., bama JIyka
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U svakom slucaju, iako je obaveznost vodenja evidencija u pogonskom
(upravljackom) racunovodstvu propisana samo za proizvodna privredna drustva,
svako privredno drustvo, bez obzira na oblika organizovanja i vrstu djelatnosti,
moze na bazi podataka iz upravljackog racunovodstva dobiti cijeli niz upotre-
bljivih informacija, koje uspjesno rukovodstvo moZe koristiti u ostvarenju svojih
ciljeva.

Kljucne rijeci: zalihe, pogonsko i upravljacko racunovodstvo, vrednovanje za-
liha, bilansiranje zaliha, efekti promjene vrijednosti zaliha;

ABSTRACT

Accounting comprehend stock in the production of the company requires
knowledge not only of the general accounting rules and standards, but also the es-
sence of the performance of the production cycle, as well as the objectives defined
by the management of the company. This means that the successful management
of inventory enables management of the company making appropriate decisions,
which aims to make a profit, as well as other needs within the company.

The first step, or the first significant result in the correct accounting treatment
of stock could be reflected in the creation of optimal inventory of the company,
thereby directly improving or maintaining stable liquidity of the company. The
next aspect of the positive effect of the proper accounting treatment of inventories
includes the ability to choose quality materials (goods), which will be available on
the competitiveness of the company in the branch activities.

Finally, the information can be obtained from the management accounting can
serve the leadership of the company to plan future business moves. For example,
on the basis of information on certain deviations from the actual plan prices may
be in the short term to increase or decrease the market price, and depending on the
price movement of the same or similar products on the relevant market.

In any case, although the obligation of keeping records in the drive (control)
accounting prescribed only for manufacturing companies, every business entity,
regardless of the type of organization and type of activity, it can on the basis of
data from management accounting to get a range of useful information, which
successfully management can use to achieve their goals.

Keywords: inventory, operational and management accounting, valuation of
inventories, balancing inventory, the effects of changes in value of inventories;
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UvOD

Tekuc¢a imovina privrednog drustva je znacajna bilansna pozicija u
aktivi privrednog drustva. Znacajnost se ogleda prije u bruto iznosima
(odnosno u pokazateljima koliko zaliha je nabavljeno tokom poslovne
godine, a koliko je utroseno), nego u saldu na kraju izvjestajnog perioda.

Zalihe u privrednom drustvu se svakako prate u glavnoj knjizi, te
pomoc¢noj knjizi materijala, inventaraitd., a u skladu sa racunovodstvenim
propisima.

Medutim, proizvodna privredna drustva su u obavezi, a svakako bi
bilo potrebno i bez zakonskog regulisanja, da ista ustroje vodenje zaliha
u pogonskom i upravljackom rac¢unovodstvu.

Finansijski efekti informacija koje se mogu dobiti iz pogonskog i
upravljackog racunovodstva vjerovatno daleko prevazilaze troskove
vodenja takvih racunovodstava, te je i s tog aspekta preporucljivo vodenje
stanja i kretanja zaliha po utvrdenim pravilima.

Podrazumijevasedaceteposlovevoditiracunovodstvenoiinformaticki
strucna lica, te da ¢e informacije biti dostupne rukovodstvima privrednih
drustava u optimalnim rokovima. To znaci da ¢e lica koja obavljaju
navedene poslove biti duzna da poznaju Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde, Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja, kao i
lokalnu ra¢unovodstvenu regulativu

1. OSNOVNI CILJ RACUNOVODSTVENOG EVIDENTIRANJA
ZALIHA

RacunovodstvenoobuhvatanjezalihavrsiseuskladusaMedunarodnim
ra¢unovodstvenim standardom (u daljem tekstu MRS) 2 - Zalihe, u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske* , kao i skladu
sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike’.

Osnovni cilj MRS 2 je propisivanje nacina ra¢unovodstvenog
obuhvatanja zaliha. Rac¢unovodstveno obuhvatanje zaliha je utvrdivanje
iznosa izdataka koje treba priznati kao sredstvo i evidentirati u poslovnim

2 Cnyx6enn rmacHuk Pery6mmke Cpricke 6poj 36/09 u 52/11
3 Crnyx6eHn rmacHuk Pery6mmke Cpricke 6poj 79/09
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knjigama do priznavanja povezanih prihoda.

Prema MRS 2, zalihe su sredstava:

a) koja se drze za prodaju u okviru redovnog poslovanja;

b) u obliku osnovnog ili pomo¢nog materijala koji se tro$i u procesu

proizvodnje ili pruzanja usluga;

V) u procesu proizvodnje, namijenjena prodaji, nedovrsena

proizvodnja i gotovi proizvodi.

Zalihe u privrednim drustvima predstavljaju teku¢u kratkoro¢nu
obrtnu imovinu koja ispunjava sljedece uslove:

a) daje privredno drustvo vlasnik te imovine;

b) da je nastao tro$ak u vezi sa pribavljanjem te imovine;

v) da se ocekuju buduce ekonomske koristi u vezi sa posjedovanjem

te imovine.

Prema odredbama clana 8. Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike:

na ratunima grupe 10 - Zalihe materijala, iskazuju se zalihe
materijala, rezervnih dijelova, i alata i inventara koji se u cjelini
otpisuju u obracunskom periodu; Priznavanje i vrednovanje zaliha
vrsi se u skladu sa MRS 2 i drugim relevantnim MRS/MSFI;

na racunu 101 - Materijal u skladistu, iskazuje se vrijednost zaliha
sirovina, osnovnog i pomoc¢nog materijala, ostalog materijala,
goriva i maziva;

na racunu 102 - Rezervni dijelovi u skladistu, iskazuje se vrijednost
zaliha rezervnih dijelova;

na racunu 104 - Alat i inventar u upotrebi, iskazuje se vrijednost
zaliha alata i inventara koji se u cjelini otpisuje u toku godine (kao
§to su sitan inventar, auto-gume i ambalaza, ako se u cjelini otpisuju
u obra¢unskom periodu);

na ra¢unu 109 - Ispravka vrijednosti zaliha materijala, rezervnih
dijelova, alata i inventara, iskazuje se razlika izmedu nize
neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti zaliha
materijala, u skladu sa MRS 2, koja se knjizi na teret racuna 585 -
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Obezvrjedenje zaliha materijala i robe; Neto prodajna vrijednost
materijala utvrduje se u skladu sa zahtjevima MRS 2;

- ako se podaci o pocetnom stanju, nabavci i trodenju materijala,
rezervnih dijelova, alata i inventara vode na racunima grupe 10 —
Zalihe materijala, u okviru finansijskog knjigovodstva, na ra¢unima
ove grupe knjize se podaci o nabavci materijala zaduzenjem racuna
grupe 10 u korist odgovarajuceg racuna grupe 43 - Obaveze iz
poslovanja, a podaci o tro$enju odobrenjem rac¢una grupe 10 i
zaduzenjem odgovarajuceg racuna u klasi 5 — Rashodi;

- naracunima grupe 10 - Zalihe materijala, vodi se pocetno stanje
zaliha i promjene vrijednosti tih zaliha na dan bilansa, ako pravno
lice i preduzetnik odluce da stanje, nabavku i tro$enje materijala,
rezervnih dijelova, alata i inventara vode na racunu 910 — Materijal,
u okviru klase 9 — Obracun troskova i uc¢inaka;

- ako se podaci o stanju, nabavci i troSenju materijala vode na ra¢unu
910 - Materijal, nabavka materijala u finansijskom knjigovodstvu
knjizi se zaduzenjem ra¢una 510 — Nabavka materijala, u korist
odgovarajuceg racuna grupe 43 — Obaveze iz poslovanja; U tom
slu¢aju, na osnovu izvjeStaja iz obracuna troskova i ucinaka
(pogonskog obra¢una) o promjeni stanja zaliha na dan bilansa, u
finansijskom knjigovodstvu se ova promjena knjizi na racunima
grupe 10 — Zalihe materijala i racunu 510 — Nabavka materijala;

Slijedi dio kontnog plana iz Pravilnika o kontnom okviru i sadrzini
ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike:

Grupa racuna Naziv racuna
10 Zalihe materijala
11 Zalihe nedovrsene proizvodnje
12 Zalihe gotovih proizvoda
13 Zalihe robe
14 Stalna sredstva i sredstva obustavljenog poslovanja namjenjena
prodaji
15 Dati avansi
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2. POGONSKO1 UPRVAL]ACKO RACUNOVODSTVO

Cilj uvodenja pogonskog knjigovodstva u proizvodnim privrednim
drustvima zasnovan je na uspostavljanju sistema pogonskog obracuna,
odnosno obra¢una proizvodne cijene kostanja (vlastitih) u¢inaka.

Uracunovodstvenoj teorijiipraksiuobicajenaje podjelaracunovodstva
na finansijsko i upravljacko, sa sve izrazenijom tendencijom izdvajanja tzv.
troskovnog racunovodstva koje treba da posluzi kao dobra informaciona
podloga za oba prethodna.

Osnove, prije svih zakonske, za razdvajanje upravljackog od
finansijskog racunovodstva na nasim prostorima postavljene su krajem
XX vijeka.

Trenutno, upravljacko racunovodstvo u praksi je obi¢no razvijeno
samo djelimi¢no i to do nivoa pogonskog obrac¢una, koji primarno
podrazumijeva obracun cijene kostanja (vlastitih) ucinaka, dok se
segmentiranje ukupnih poslovnih aktivnosti, sa ciljem utvrdivanja
poslovnog rezultata po svim identifikovanim poslovnim (operativnim)
segmentima ili bar onim u kojim se odvija proizvodnja u¢inaka, uglavnom
ne vrsi.

Konac¢ni cilj finansijskog racunovodstva je adekvatna prezentacija
informacija o imovinskom, finansijskom i prinosnom polozaju pravnog
lica u njegovim eksternim finansijskim izvjeStajima (finansijskim
izvjestajima opste namjene), odnosno u izvjestajima koji sluze Sirokom
spektru eksternih korisnika (akcionarima, drzavi, dobavlja¢ima, bankama
i drugim povjeriocima i dr.) kao osnova za donosenje investicionih i
drugih poslovnih odluka. S druge strane, upravljacko racunovodstvo
kroz pruzanje kvalitetnih i blagovremenih informacija za dono$enje
upravljackih odluka prvenstveno treba da posluzi upravljackoj strukturi
u pravnom licu.

Da bi, po svojoj prirodi jedinstven racunovodstveni sistem, mogao
blagovremeno da pruzi sve neophodne informacije, kako internim,
tako i eksternim korisnicima, u racunovodstvu je pogodna upotreba
dvije odvojene glavne knjige, jedne za finansijsko a druge za upravljacko
racunovodstvo. Na organizaciju takvog racunovodstvenog sistema
bitno utice i obaveznost primjene kontnog okvira propisanog od strane
nadleznog drzavnog organa ili institucije, iako se ona sama po sebi ne
moze smatrati otezavaju¢im faktorom za uspjesnu organizaciju modernog
i efikasnog racunovodstva.
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U finansijskom racunovodstvu, poslovni dogadaji evidentiraju se na
nacin pogodan za kreiranje eksternih finansijskih izvjestaja. Uobicajeno
je da se promjene na sredstvima, obavezama, rashodima, prihodima i
vlastitom kapitalu evidentiraju na racunima (kontima) sa prepoznatljivim
nazivima i brojevima. Na prostorima bivse Jugoslavije pojedina¢na konta
tradicionalno su propisivana od strane nadleznog drzavnog organa.
Obi¢no se propisuje kontni okvir kao pregled (trocifrenih) racuna glavne
knjigeavremenom je,uzodredeneizuzetke, napustena praksa propisivanja
detaljnog kontnog plana, odnosno svakog pojedinog analitickog rac¢una.
Pri tome, kontni okvir i konti plan namijenjeni upotrebi u glavnoj knjizi
upravljackog racunovodstva imaju relativno slobodnu formu.

Ipak je za upravljacko ra¢unovodstvo Pravilnikom o kontnom okviru
i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike propisano:

“Proizvodna pravna lica i preduzetnici u klasi 9 obavezno vode sljedece
osnovne racune: 900 — Racun za preuzimanje zaliha, 902 — Racun za
preuzimanje troskova, racune grupe 95 — Nosioci troskova i grupe 96
- Gotovi proizvodi, 980 — Troskovi prodatih ucinaka, 982 - Troskovi
perioda i 983 — Otpis, manjkovi i viskovi zaliha uc¢inaka. Ostale racune
predvidene u klasi 9, proizvodna pravna lica i preduzetnici mogu da vode
u skladu sa svojim potrebama i na¢inom obrac¢una tro$kova i u¢inaka.”

3. VREDNOVANJE ZALIHA

3.1. Nabavna vrijednost zaliha materijala

Privredno drustvo duzno je da najprije definiSe pregled osnovne
knjigovodstvene dokumentacije koja se koristi kao podloga za
evidentiranje poslovnih promjena u pogonskom knjigovodstvu i pregled
usaglasenih internih Sifara kojima su oznacena pojedina mjesta troskova
ili nosioci troskova kao i pregled osnovnih faza proizvodnog ciklusa.

Za nabavku materijala neophodno je saciniti kalkulaciju nabavnih
cijena. Troskovi koji se ukljucuju u nabanu cijenu su:

a) fakturna cijena, umanjena za rabate i popuste;

b) uvozne carine i druge dazbine, osim onih dazbina na koje privredno
drustvo ima zakonsko pravo da izvr$i povrat od poreskih organa
(nrp. PDV isl.);
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c) zavisni troskovi (troskovi prevoza, manipulacije, drugi troskovi
koji se mogu direktno pripisati konkretnoj nabaveci.

Ako privredno drustvo uvozi materijal za utvrdivanje fakturne cijene u
domacoj valuti koristi se zvani¢ni srednji kurs na dan uvoznog carinjenja.
Takode je veoma vazno obratiti paznju na ugovorne odredbe izmedu
kupca i dobaljaca kad i gdje vlasnistvo nad materijalom prelazi na kupca,
iz razloga §to je kupac duzan evidentirati u svojim poslovnim knjigama
materijal na putu:

Slijedi knjizenje evidentiranja materijala na putu:

Konto Naziv konta Fromet
Duguje | Potrazuje

100700 | Materijal na putu XXX

271000 | Akontacioni PDV obracunat prilikom uvoza XXX

433100 | Dobavljaci u inostranstvu za nefakturisane nabavke XXX

492000 | Razgraniceni zavisni tro$kovi nabavke XXX

482000 | Obaveza za carinu i carinsko evidentiranje XXX

484000 | Obaveze za PDV obracunat prilikom uvoza XXX

-za obra¢un nabavke materijala i obra¢un PDV-a

Prijem materijala u skladiste - nakon izvr$enog prijema materijala
u skladiste privrednog drustva, potrebno je sacini kalkulaciju nabavne
cijene materijala i provesti knjizenja u finansijskom i pogonskom
knjigovodstvu:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje

510100 Nabavka materijala XXX
100700 Materijal na putu XXX
910100 Materijal na zalihama XXX
901100 Racun za preuzimanje nabavke materijala XXX
-za evidentiranje nabavke materijala
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Po prijemu faktura od dobavljaca za fakturnu vrijednost i zavisne
troskove provesti knjizenja:

Promet

Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje

433100 | Dobavljac¢i u inostranstvu za nefakturisane nabavke| xxx

492000 | Razgraniceni zavisni troskovi nabavke XXX

433000 | Dobavlja¢i u inostranstvu

-za knjiZenje faktura dobavljaza

Izdavanje materijala u proizvodnju - evidentira se na osnovu izdatnice
materijala, na sljede¢i nacin:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje

511100 Troskovi materijala XXX
510100 Nabavka materijala XXX
930100 Troskovi materijala XXX
910100 Materijal na zalihama XXX
-za evidentiranje utroska materijala u FK i PK Drustva

Obracun nabavne vrijednosti utro$enih zaliha materijala treba biti
uskladen sa zahtjevima sadzanim u okviru MRS 2 - Zalihe, tj. treba ga
vrsiti na osnovu racunovodstvene politike uskladene sa tim standardom, a
koja treba biti prethodno odobrana od strane uprave privrednog drustva.
Standardom je dozvoljena upotreba FIFO metode i metode ponderisane
prosjecne cijene.
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Troskovi proizvodnih usluga na izradi ucinaka i drugi proizvodni
troskovi evidentiraju se stavom za knjiZenje:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje

530100 | Troskovi proizvodnih usluga XXX

270000 | Akontacioni porez na dodatu vrijednost XXX

432000 | Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji XXX
935100 | Troskovi proizvodnih usluga XXX

902102 Racun za preuzimanje troskova XXX

-za evidentiranje troskova u FK i PK DRUSTVA

Prilikom izrade polugodisnjeg ili godiSnjeg obracuna, troskove
proizvodnih usluga treba korigovati do nivoa stvarne visine troskova koji
pripadaju konkretnom obra¢unskom periodu, §to podrazumijeva da se
u obracun ukljuce i procijenjeni (nefakturisani) troskovi proizvodnih
usluga, tj. troskovi koji se odnose na preradu uc¢inaka koje treba bilansirati
u vidu zaliha nedovrSenih ucinaka. Knjizenje ovog dijela troskova
proizvodnih usluga vrsi se tere¢enjem rac¢una 530100, uz odobrenje
racuna pasivnih vremenskih razgranicenja (492100 - Obracunati troskovi
nabavke) ili ra¢una obaveze za nefakturisane nabavke (432100), odnosno
tereCenjem racuna 935100 za isti iznos, uz odobrenje racuna 902100.
Pod drugim tro$kovima koji ulaze u obrac¢un proizvodne cijene kostanja
podrazumijevaju se troskovi koji, u skladu sa planskom kalkulacijom
proizvodne cijene kostanja i odlukom uprave Drustva, treba da budu
tretirani elementima proizvodne cijene kostanja.

3.2. Vrednovanje i odmjeravanje zaliha nedovrsene proizvodnje i
gotovih proizvoda, odnosno prenos troskova proizvodnje sa mjesta
troskova na nosioce troskova — nedovrsenu proizvodnju.

Na osnovu odluke uprave privrednog drustva, vrsi se identifikacija
mjesta troskova, koje u knjigovodstvenom smislu odgovara grupi 93 -
Racuni glavnih proizvodnih mjesta troskova. Iz prethodno prikazanih
knjizenja vidljivo je da su pojedini racuni u okviru te grupe tereceni
troskovima osnovnog i pomoc¢nog materijala. Racuni mjesta troskova
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nabavke, tehnicke uprave i pomoc¢ne djelatnosti (grupa 92) i mjesta
troskova uprave, prodaje i sli¢nih aktivnosti (grupa 94) nisu zastupljeni u
konkretnom primjeru privrednog drustva.

Direktne troskove proizvodnje, prethodno priznate na teret racuna
grupe 93, neophodno je u sljedecoj fazi prenijeti na nosioce troskova,
tj. odgovarajuce racune grupe 95 — Nosioci troSkova. Prenos troskova
materijala evidentira se sljede¢im stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
950100 [ Nedovrsena proizvodnja XXX
939100 | Prenos troskova materijala XXX

-za prenos troskova materijala sa mjesta troskova na nosioce troskova-

Prenos troskova proizvodnih usluga vrsi se stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
950100 | Nedovr$ena proizvodnja XXX
939102 | Prenos troskova prerade sirove nafte XXX

-za prenos troskova sa mjesta troskova na nosioce troskova-

i tako dalje, u zavisnosti od vrste troskova prethodno preuzetih na
teret grupe 93, i to uvijek zaduzenjem racuna 950100 uz odobrenje
odgovarajuceg racuna za prenos troskova sa mjesta na nosioce troskova.

3.3. Bilansiranje zaliha gotovih proizvoda na datum obracuna
finansijskog rezultata

Zalihe gotovih proizvoda na skladistu vode se po stvarnim prodajnim
cijenama, utvrdenim u cjenovniku odobrenom od strane uprave
privrednog drustva. Za pravilno razumijevanje logike pogonskog
knjigovodstva, odnosno obracuna troskova i proizvodne cijene kostanja
(vlastitih) ucinaka, neophodno je imati u vidu da pri serijskoj ili
masovnoj proizvodnji ucinaka, u trenutku formiranja zaliha gotovih
proizvoda stvarna proizvodna cijena kostanja tih zaliha objektivno nije
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poznata, jer se u njenoj strukturi, po pravilu, nalaze i troskovi koji se
u knjigovodstvu evidentiraju na vremenskom osnovu drugacijem od
dnevnog. Istovremeno, zalihe gotovih proizvoda treba evidentirati u
trenutku njihovog prijema na skladistu, tj. upravo na dnevnom osnovu.
Da bi ovaj problem bilo moguce rijesiti u okviru privrednog drustva,
na kvalitetan i prihvatljiv nacin, evidentiranje poslovnih promjena u
pogonskom knjigovodstvu koje se odnose na sam proces proizvodnje,
zasniva se na principu diskontinuiteta izmedu pojedina¢nih racuna
(konta), tj. uvodenju u primjenu planskih veli¢ina, prije svega planske
proizvodne cijene kostanja nedovrsenih ili dovr$enih ucinaka, pri cemu
se svodenje planskih na stvarne vrijednosti, tj. na stvarnu cijenu kostanja,
vr$i najmanje prilikom izrade periodi¢nih finansijskih izvjestaja, kako bi
bilansiranje periodi¢nog finansijskog rezultata bilo moguce sprovesti u
skladu sa racunovodstvenim nacelima uzrocnosti i opreznosti. Zaduzenje
zaliha gotovih proizvoda —vrsi se na osnovu predatnice gotovih proizvoda
iz proizvodnje u skladiste, na sljedeci nacin:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
960100 Zalihe gotovih proizvoda u skladistu XXX
952100 Prenos gotovih proizvoda na skladiste XXX
969100 Odstupanje SPC od PCK gotovih proizvoda XXX
-za prenos gotovih proizvoda iz proizvodnje na skladiste

Uz ove pretpostavke, potrazni promet racuna 969100 odrazava
oc¢ekivanu zaradu od prodaje gotovih proizvoda. Ukoliko bi prema
planskoj kalkulaciji projektovana zarada bila negativna, prijem gotovih
proizvoda na skladiste evidentirao bi se stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
960100 | Zalihe gotovih proizvoda u skladistu XXX
969100 | Odstupanje PC od PCK gotovih proizvoda XXX
952100 | Prenos gotovih proizvoda na skladiste XXX
-za prenos gotovih proizvoda iz proizvodnje na skladiste
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pri ¢emu bi dugovni promet konta 969100 odrazavao ocekivani
gubitak od prodaje. Minimalno na datum obracuna finansijskog rezultata,
plansku cijenu kostanja zaliha dovr$enih ucinaka neophodno je svesti
na stvarnu proizvodnu cijenu kostanja, sto ¢e prouzrokavati odredena
knjizenja i to:

- ukoliko je stvarna cijena kostanja zaliha dovr$enih uc¢inaka u periodu
bila vec¢a od planske, knjizenje stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
969100 | Odstupanje PC od PCK gotovih proizvoda XXX
959100 | Odstupanje SCK od PCK gotovih proizvoda XXX

-za svodenje nize planske na viSu stvarnu cijenu kostanja gotovih proizvoda

- ili ukoliko je stvarna cijena kostanja zaliha dovrSenih ucinaka u
periodu bila manja od planske, knjizenje stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
959100 [ Odstupanje SCK od PCK gotovih proizvoda XXX
969100 [ Odstupanje PC od PCK gotovih proizvoda XXX
-za svodenje viSe planske na nizu stvarnu cijenu kostanja gotovih proizvoda

Nakon ovih knjiZzenja, konac¢ni saldo na grupi ra¢una 95 - Nosioci
troskova treba da odgovara stvarnoj cijeni kostanja zaliha nedovrsene
proizvodnje na datum bilansiranja periodi¢nog finansijskog rezultata,
dok ukupan promet, odnosno saldo na racunu 969100 utvrden
neposredno prije provodenja zaklju¢nih knjizenja omogucavaju pravilan
obracun visine troskova prodatih gotovih proizvoda u periodu i pravilno
bilansiranje zaliha gotovih proizvoda.

3.4. Uskladivanje knjigovodstvenog sa stvarnim stanjem zaliha
materijala, nedovrsene proizvodnje, poluproizvoda i gotovih
proizvoda

Prije izrade finansijskih izvjestaja neophodno je izvrsiti popis
(inventuru) zaliha ucinaka. Cilj popisa je utvrdivanje tacnog stanja
predmeta popisa (u koli¢inskom i vrjednosnom smislu), ¢ije poredenje
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sa stanjem zapisanim u odredenim knjigovodstvenim ili drugim
evidencijama treba da ukaZe, ne samo na postojanje eventualnih
odstupanja, ve¢ i na uzroke koji su doveli do njih. Kada privredno drustvo
organizuje pogonsko knjigovodstvo, viskovi i manjkovi na zalihama
sirovina i materijala evidentiraju se i u finansijskom racunovodstvu i
u pogonskom knjigovodstvu, dok se viskovi i manjkovi na zalihama
vlastitih nedovrsenih i dovrsenih ucinaka evidentiraju samo u okviru
glavne knjige pogonskog knjigovodstva.

3.5. Evidentiranje prodaje zaliha uc¢inaka

Kada se u klasi 9 — Obracun troskova i uc¢inaka uspostavi samo
pogonsko knjigovodstvo, ¢iji cilj je obracun proizvodne cijene kostanja,
prihodi od prodaje zaliha u¢inaka evidentiraju se samo u glavnoj knjizi
finansijskog racunovodstva, bez njihovog istovremenog preuzimanja
u klasu 9. U klasi 9 se, prirodno, vrsi razduzenje zaliha, uz obracun i
knjizenje troskova prodatih gotovih proizvoda. Prodaja na veliko zaliha
uc¢inaka na domacem trzi$tu evidentira se sljede¢im knjigovodstvenim
stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
201000 Potrazivanja od kupaca u zemlji XXX
611000 Prihodi od prodaje proizv.na domad. trzistu XXX
470000 Obracunati porez na dodatu vrijednost XXX
-za prodaju gotovih proizvoda na domacem trzistu-

Prodaja na veliko na ino-trzi$tu upotrebom odgovarajucih analitickih
racuna iz kontnog plana utvrdenog od strane uprave drustva, uz obracun
PDV-a primjenom nulte stope poreza, odnosno razduzenje zaliha u
pogonskom knjigovodstvu evidentira se stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
980100 Troskovi prodatih zaliha gotovih proizvoda | xxx
960100 Zalihe gotovih proizvoda XXX

-za prodaju gotovih proizvoda
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Obracun realizovanog odstupanja izmedu stvarne prodajne
vrijednosti prodatih zaliha u¢inaka i njihove stvarne cijene kostanja vrsi se
mnozenjem prodajne vrijednosti realizovanih zaliha uc¢inaka i prosjec¢ne
stope ukalkulisanog odstupanja koja se dobije pomoc¢u formule:

(D ili P promet konta 969100 / D promet konta 960100 ) x 100

Ukoliko odstupanje knjizeno u toku obracunskog perioda nije
jednoznacno (tj. ukoliko su knjizenja vrsena i na dugovnoj i na potraznoj
strani konta odstupanja), odstupanje u troskovima realizovanih proizvoda
moguce je izracunati pomocu sljedece formule:

(P promet konta 960100/ D promet konta 960100) x Saldo konta 969100

Knjizenje realizovanog odstupanja provodi se stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
980100 Troskovi prodatih zaliha derivata nafte (xxx)
969100 Odstupanje izmedu SPC i SCK deriv. nafte XXX

-za realizovano odstupanje troskova prodatih zaliha derivata nafte-

3.6. Efekti promjene krajnjih u odnosu na pocetne zalihe ucinaka

Efekti promjene krajnjih u odnosu na pocetne zalihe ucinaka
evidentiraju se na osnovu izvjestaja iz pogonskog knjigovodstva iz kog bi
trebalo da bude moguce sagledati podatke o:

- pocetnim stanjima zaliha vlastitih i tudih u¢inaka,

- bruto povecanjima i smanjenjima zaliha vlastitih 1 tudih uc¢inaka u
toku obracunskog perioda i

- stanjima zaliha vlastitih 1 tudih ucinaka na kraju obracunskog
perioda.

Ova korekcija se u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini
ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike sprovodi korekcijom ukupnih prihoda priznatih u
periodu, posredstvom grupe racuna 63 — Promjena vrijednosti zaliha
uc¢inaka. U skladu sa navedenim, korekcija krajnjih u odnosu na pocetne
zalihe uc¢inaka provodi se na sljedeci nacin:

165



aktuelnosti

Casopis za drustvena pitanja

a) pozitivna razlika izmedu krajnjih i pocetnih zaliha materijala

stavom:
Promet
Konto Naziv konta
Duguje Potrazuje
101100 Materijal u skladi$tu XXX
510100 Nabavka materijala XXX

-za povecanje vrijednosti krajnjih u odnosu na pocetne zalihe

b) negativna razlika izmedu krajnjih i pocetnih materijala stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
510100 Nabavka materijala XXX
101100 Materijal u skladistu XXX

-za smanjenje vrijednosti krajnjih u odnosu na pocetne zalihe

poluproizvoda i gotovih proizvoda stavom:

v) pozitivna razlika izmedu krajnjih i pocetnih zaliha nedovrSene proizvodnje,

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
110100 Nedovrsena proizvodnja XXX
120100 Gotovi proizvodi u skladistu XXX
630100 Povecanje vrijednosti zaliha u¢inaka XXX

-za povecanje vrijednosti krajnjih u odnosu na pocetne zalihe u¢inaka

g) negativna razlika izmedu krajnjih i pocetnih zaliha nedovrene
proizvodnje, poluproizvoda i gotovih proizvoda stavom:

Promet
Konto Naziv konta
Duguje | Potrazuje
631100 Smanjenje vrijednosti zaliha u¢inaka XXX
110100 Nedovrsena proizvodnja XXX
120100 Gotovi proizvodi u skladi$tu XXX

-za smanjenje vrijednosti krajnjih u odnosu na pocetne zalihe u¢inaka
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Sve efekte (povecanja ili smanjenja) krajnjih u odnosu na pocetne
zalihe vlastitih ili tudih uc¢inaka neophodno je iskazati u visini nabavne
cijene - cijene kos$tanja odnosnih zaliha. Pri tome je od posebnog
znacaja poStivanje pravila prema kome se racunovodstvene politike
za vrednovanje zaliha uc¢inaka ne smiju mijenjati u toku obracunskog
perioda, kako bi vrijednosti pocetnih i krajnjih zaliha objektivno bile
uporedive.

4. ZAKLJUCAK

Osnovni cilj MRS 2 je propisivanje nacina ra¢unovodstvenog
obuhvatanja zaliha. Ra¢unovodstveno obuhvatanje zaliha je utvrdivanje
iznosa izdataka koje treba priznati kao sredstvo i evidentirati u poslovnim
knjigama do priznavanja povezanih prihoda.

Kod proizvodnih drustava dosta je uobi¢ajeno shvatanje da evidencije
u okviru klase 9 — Obracun troskova i u¢inaka treba ustrojiti sa osnovnim
ciljem da se postigne korektan obracun proizvodne cijene kostanja
vlastitih uc¢inaka. Kao takve one se smatraju:

- obaveznim samo za proizvodna preduzeca i
- podrazumijevaju obaveznu upotrebu samo nekih konta iz klase 9.

Medutim, jasno je da pojedina privredna drustva treba da izvrse
znacajno kompleksniju organizaciju klase 9, $to zavisi od njihovih
specificnih ciljeva, raspolozivih kadrovskih i materijalnih resursa i sl.
U tom kontekstu, pogonsko knjigovodstvo treba posmatrati samo kao
prvi korak na putu organizacije modernog upravljackog racunovodstva.
U nekim djelatnostima, odsustvo korektnog sistema pogonskog
knjigovodstva lako moze da dovede do znacajnih odstupanja izmedu
utvrdenog i stvarnog finansijskog rezultata u periodu, tim prije $to se
periodi proizvodnje i periodi realizacije u¢inaka nacelno ne podudaraju.

Pravilno razumijevanje specificnih odnosa izmedu finansijskog
racunovodstva i pogonskog knjigovodstva, a posebno mjesta i uloge
efikasnog sistema upravljackog racunovodstva u ukupnoj organizacionoj
strukturi proizvodnog privrednog drustva, od presudnog su znacaja za
kreiranje korektnih periodi¢nih finansijskih izvjestaja i fer prezentaciju
njegovog imovinskog, prinosnog i finansijskog polozaja.
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S druge strane, revizorima ¢e vodenje klase 9 omoguciti preglednu
evidenciju vrijednosti zaliha, ispitivanje ispravnog obrac¢una zaliha
materijala, nedovrSene proizvodnje, gotovih proizvoda, proizvodne
cijene kostanja vlastitih uc¢inaka kao i samo vrednovanje zaliha na kraju
obrac¢unskog perioda u skladu sa MRS 2 po cijeni kostanja ili neto
prodajnoj cijeni u zavisnosti koja je niza.
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SAZETAK

Bez obzira na podrzavanje ili osporavanje analize bilansa kao pouzdanog
pokazatelja bonitetnosti korisnika kredita, zakonska je obaveza da dosije svakog
korisnika kredita ima bilasne u proteklih tri godine i presecne bilanse u vreme
podnosenja kreditnog zahteva. Bilansni podaci iz poslednjeg zvanicnog godisnjeg
bilansa korisnika kredita su osnova klasifikacije bilansne aktive banaka i kreiranja
pokazatelja poslovanja banke. Bez obzira na uredbama NBS-a propisne pokaza-
telje koji se posmatraju u bilansima korisnika kredita, svaka banka opredeljuje na
koji nacin ce vrednovati pojedine bilansne pokazatelje sto ¢ini osnovu upravljanja
kreditnim rizikom. Bilansni pokazatelji ne mogu pruZiti pouzdanu sliku kvaliteta
poslovanja korisnika kredita dok se ne ude u analizu analitike bilansnih stav-
ki. Potreba ulazenje u analitiku bilansnih stavki se povecava sa rastom rocnosti
kreditnog zahteva dok se za kredite sa rocnos¢u preko 5 godina gubi znacaj bilans-
nih analiza jer se radi o dovoljno dugom periodu u kome se ne moze predvideti
kvalitet poslovanja samo na osnovu istorije i sadasnjosti bilansnih pokazatelja.

Kljucne recu: bilans, banka, analiza, kreditni rizik
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ABSTRACT

Regardless of supporting or challenging balance analysis as reliable indicators
of borrower solvency, a legal obligation exists, to keep record of each borrower’s
balances in the past three years and the intersecting balance at the time of loan
application. Balance sheet data from the last official annual income of the borrower
is the basis of balance sheet classification of assets and creating indicators for
banks. Regardless of the regulations prescribed by the NBS and indicators that are
observed in the balance sheets of the Borrower, each bank decides how to evaluate
individual balance indicators which makes the basis of credit risk management.
Balance data can not provide a reliable insight in the quality of borrower’s business
without the analytical analysis of balance sheet items. The need for engagement in
the analysis of balance sheet items is increasing with the growth of loan maturity,
but for loans with maturity over 5 years, the balance sheet analysis is meaningless
because it is a long enough period in which the quality of business can not be
predicted on the basis of history and the present balance sheet indicators.

Keywords: balance, bank, analysis, credit risk

1. UVOD

Kreditni rizik se u naSem ekonomskom sistemu najcesce se vezuje za
Banke. Medutim, navedeni rizik prisutan je u svim poslovnim sistemima
koji svoje proizvode 1 usluge realizuju na trzistu sa odlozenom naplatom.
S obzirom da kreditni rizik u nasim uslovima predstavlja sinonim za
bankarsko poslovanje, analizu upravljanja kreditnim rizikom najbolje je
sprovoditi na primeru poslovnih banaka.

Kreditni rizik je osnovni rizik u procesima kreditiranja i prosto receno
on predstavlja nepoznanicu da li ¢e korisnik kredita — kupac robe ili
usluge, biti u stanju da banci vrati kredit koji ima u koris¢enju. Kod
odobravanja kredita (odluka da se nekom proda roba) odluka se donosi
na bazi kvaliteta poslovne istorije trazioca kredita, na bazi sadaSnjeg
stanja trazioca i na bazi procene buduceg kvaliteta poslovanja trazioca
kredita. S obzirom da se prethodno navedena odluka odnosi na buduc¢i
period ona sama po sebi nosi rizik (kreditni rizik) koji se povecava sa
povecanjem perioda na koji je kredit odobren (duzina valute placanja
robe ili usluge).

lako u praksi imamo odomacenu frazu “upravljanju kreditnim
rizikom”, niti banke niti bilo koji drugi poslovni sistem, ne mogu
znacajnije upravljati kreditnom sposobnoscu korisnika kredita — kupca
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robe ili usluge, nakon realizacije kredita. Banka najviSe $to moze je
da kontrolise korisnika kredita i da u skromnoj meri pomogne da se
prevazidu trenutne poteSkoc¢e u poslovanju korisnika kredita. Stoga kada
kazemo “‘upravljanje kreditnim rizikom”, mislimo na aktivnosti banke
ili nekog drugog poslovnog sistema pre realizacije kredita i aktivnosti
banke u toku trajanja kredita — valute za naplatu potrazivanja, koje imaju
preventivno dejstvo na ublazavanje kreditnog rizika. U preventivne mere
za ublazavanje kreditnog rizika mozemo navesti*:

- Kvalitetna analiza kreditne sposobnosti trazioca kredita (kupca
robe),

- Kovalitetan odabir kolaterala po budu¢em kreditu (kupoprodajnoj
obligaciji),
- Kvalitetan monitoring kredita u koriS¢enju,

- Velika disperzija korisnika kredita (kupaca)

Posto smo ranije spomenuli da Banke trenutno u odnosu na druge
delatnosti prednjace u ozbiljnosti prilikom pristupa kreditnom riziku
odnosno naplati potrazivanja, tri su osnovna segmenta koja se uzimaju u
obzir kod analize kreditne bonitetnosti korisnika kredita kao osnove za
upravljenjem kreditnim rizikom. Osnovne kategorije koje se sagledavaju
u cilju pravilne procene kreditnog rizika su:

- Kovalitet finansijskog poslovanja u odnosu na iznos i ro¢nost
kreditnog zahteva,

- Kbvalitet opSteg poslovanja i izloZzenost korisnika kredita raznim
rizicima,

- Imidz klijenta u okruzenju

2. ANALIZA FINANSIJSKIH IZVESTAJA KAO OSNOVA
PROCENE BONITETNOSTI KORISNIKA KREDITA

Analiza finansijskih pokazatelja poslovanja klijenta — trazioca kredita,
na osnovu finansijskih izveStaja je osnov procene kreditnog rizika.
Navedena analiza gubi na merodavnosti sa povec¢anjem ro¢nosti trazenog
kredita kada se kao kriterijumi bonitetnosti javljaju i predvideni dogadaji
u budu¢nosti. Za kratkoroc¢ne kredite, finansijska analiza je dominantna

3 Vasiljevi¢, A. (2010): “ Finansijski menadzment”, Symbol, Novi Sad
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ali ne 1 jedina, jer se pretpostavlja da se kredit daje na dovoljno kratak
rok gde je moguce sa prihvatljivom verovatno¢om proceniti i predvideti
kretanja u poslovnom sistemu trazioca kredita, 1 isto tako smatra se da je
rok dovoljno kratak gde se relativno pouzdano mogu predvideti kretanja
u okruzenju. Naravno da se u finansijskoj analizi posmatra odredeni
istorijski period, koji je definisan i uredbom Narodne Banke Srbije*.
Uredba govori da banka mora imati poslednja tri finansijska izvesStaja
trazioca kredita 1 presecni izvesStaj na dan podnosSenja zahteva za kredit,
kako bi se kvalitetno mogao proceniti kreditni rizik.

U analizi finansijskih pokazatelja kao nacinu procene kreditnog rizika
odnosno naplate potraZivanja, moze se posmatrati veliki broj parametara
koji imaju definisane granice tolerantnih vrednosti. Osnovni parametri
koji se psomatraju u analizi finansijskih izvestaja korisnika kredita su°:

- Kretanje kapitala 1 osnovnih sredstava u posmatranom periodu
od 3-4 godine. Pozeljno je da klijent ostvaruje rast navedenih
parametara.

- Kretanje prihoda od poslovanja i ukupnih prihoda u posmatranom
periodu od 3-4 godine. Pozeljno je da klijent ostvaruje rast u
posmatranim parametrima. U uslovima nestabilnosti u kretanju
kursa eura, bilansni pokazatelji se pretvaraju u eurske vrednosti po
prosecnom kursu za zadati period, i tako posmatrane vrednosti se
smatraju pokazateljima rasta ili pada,

- Kretanje poslovne dobiti i ukupne dobiti u posmatranom periodu.
Pozeljno je da se dobit ostvaruje u kontinuitetu. Za banku je
neophodno da klijent ima ukupnu dobit radi bolje klasifikacije
aktive. Ukupni gubitak i poslovna dobit mogu biti prihvatljivi samo
u uslovima nekontrolisano visokih negativnih kursnih razlika.
Poslovni gubitak I ukupna dobit imaju opravdanja u uslovima
naplate otisanih potraZivanja $to se po pravilu knjiZi na vanrednim
prihodima

- Racio likvidnosti u sva tri nivoa mora biti ve¢i od 1 u celokupnom
posmatranom periodu.

- Obaveze iz poslovanja (dobavljaci) moraju biti dominatnije u
kratkoro¢nim obavezama od finansijskih obaveza (kratkorocni

4 www.nbs.rs
5 Vasiljevi¢, A., Bojani¢, Z. (2009): “Znacaj upravljanja kreditnim rizikom u uslovima ekonomske
krize”, Visoka poslovna $kola strukovnih studija, Novi Sad
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krediti, li¢ne pozajmnice),

Kupci moraju biti dominantni o odnosu na zalihe (narocito zalihe
gotovih proizvoda) u ukupnom iznosu kratkoro¢nih potrazivanja.
Navedeno nevazi samo kod klijenata koji svoje proizvode i usluge
prodaju avansno ili sa veoma kratkom valutom plac¢anja

Kreditna zaduzenost, kratkoro¢na i dugoro¢na, ne sme biti veca od
30 odnosno 50% godisnjih poslovnih prihoda.

Sem navedenih osnovnih parametara koji se posmatraju u analizi
finansijskih izvestaja trazioca kredita, posmatra se i sledece:

Deviznim depozitima i depozitima indeksiranim u eurima
Zalihama — misli se na deo zaliha koji se indeksira u eurima

Nekretninama, postrojenjima 1 opremi — misli se na deo koji se
indeksira u eurima ili ima procenu koja je data od ovlas¢enog
sudskog vestaka

Potrazivanjima u eurima i potrazivanjima koja se indeksiraju u
eurima

Cross border-u 1 valutno indeksiranim kreditima, bilo da su u
pitanju kratkoro¢ni ili dugoro¢ni krediti

Obavezama iz poslovanja koje se pla¢aju u eurima ili se indeksiraju
u eurima

Da li poslovni sistem indeksira svoje cene u skladu sa deviznom
klauzulom 1 koliko ¢esto na godiSnjem nivou

Da li poslovni sistem pored politike cena koristi i neki drugi
instrument za upravljanje deviznim rizikom i koji.

Amortizaciji duga (krediti) — U pitanju je iznos dugoro¢nog
finansijskog duga koji treba platiti u tekucoj godini.

Amortizaciji duga (lizing) — U pitanju je iznos finansijskog lizinga
koji treba platiti u teku¢oj godini.

Materijalnoj imovini u izgradnji — Ovde su ukljuceni iznosi za
izradu novih osnovnih sredstava kao i uplate na ratunu za njihovu
nabavku. Sustinski, ono predstavlja vrednost materijalne imovine
poslovnog sistema koja je u procesu izgradnje i bi¢e upisana u
osnovna sredstva klijenta u narednih dvanaest meseci. Ovaj
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podatak se moze dobiti od samog privrednog subjekta ili se moze
pronaci u revizorskom izvestaju.

- Negativnoj kursnoj razlici — Unosi se iznos negativne kursne
razlike kod poslovnog sistema kod kojih je moguce striktno utvrditi
ucesc¢e ove stavke u AOP stavki ,,Finansijski rashodi* (poslovnog
sistema koji su u obavezi da sastavljaju napomene uz finansijske
izvestaje).

- Trzi$nim uslovima gde se analiziraju rizik sektora i konkurencija.
Rizik sektora moze biti: mali, srednji i veliki. Konkurencija
moze biti: slaba, umerena, jaka. Navedene kategorije u skladu
sa podacima koje dobije analizom trziSnih uslova, iskustvom i
slobodnom procenom, finansijski analiti¢ar razvrstava u neku od
navedenih kategorija.

- Raspolozivom kapitalu i neiskoris¢enim kreditnim limitima
— Raspolozivi kapital predstavlja sumu depozita 1 finansijskih
plasmana kod banaka ili drugih finansijskih institucija koji mogu
biti lako konvertovani u likvidna sredstva.

- Stopa depresijacije materijalnih sredstava

Sem navedenih parametara bitno je sagledati strukturu kreditne
zaduZenosti 1 odnos bilansnih prihoda i prometa kojeg klijent ostvaruje
preko svog tekuceg racuna. Ukoliko su prihodi priblizni prometu preko
tekuéeg racuna, smatra se da je poslovanje klijenta regularno. Ukoliko su
prihodi manji od prometa preko tekuceg racuna treba znati razlog tome.
To moze biti inicirano prometom koji nastaje kreditnim aranzmanima,
licnim pozamnicama, prebacivanjima sredstava sa jednog na drugi
racun, knjizenjem uplata na primljene avanse koji ¢e se u buduc¢nosti
oprihodovati (turisticke agencije). Ako je promet preko tekuceg racuna
znacajno manji od iskazanih prihoda to jedino moze da znaci da je klijent
u problemu. Prihod se inicira fakturisanjem prodate robe ili usluge i u
idealnom sluc¢aju prihodi 1 promet bi se podudarali. Kada je promet
manji od prihoda to znaci za klijent nije naplatio svoja potrazivanja.
Odstupanje mozZe biti prihvatljivo jer se roba i usluge daju na odloZeno
placanje i razlika prihoda i prometa bi trebala biti do nivoa potrazivanja
koja su u valuti pla¢anja. Znacajnija odstupanja su jasan signal banci
da trazioc kredita ima sporna potrazivanja ¢ija je naplata pod velikom
neizvesnoscu i to je 1 za banku automatski neprihvatljivo visok kreditni
rizik.
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Analiza finansijskih izvestaja i finansijskih pozicija korisnika kredita
je samo jedan segment analize, dok drugi segment analize predstavlja
izraCunavanje parametara poslovanja kao Sto su: indikatori strukture
prihoda i rashoda, indikatori ekonomicnosti poslovanja, indikatori bruto
1 neto finansijskog rezultata i rentabilnosti, indikatori opste likvidnosti 1
sl.

Navedeni parametri su uspostavljeni odnosi bilansnih pozicija i na
osnovu njih Banka moze pravilnije proceniti trenutnu bonitetnost trazioca
kredita 1 kreditni rizik navedenog klijenta u kraCem vremenskom periodu.
U praksi nije Cest sluCaj da trazioc kredita ima sve zadovoljavajuce
pokazatelje bonitetnosti. Banka mora da izvr$i vrednovanje svih
parametara (na osnovu poslovne politike banke) 1 da odredi metodologiju
zaizracunavanje procecne ocene bonitetnosti. Kakva ¢e metodologija biti
1 koja ¢e ocena biti zadovoljavajuca za Banku sa aspekta prihvatljivosti
rizika plasiranja sredstava i naplate potrazivanja, zavisi iskljucivo i
jedino od Banke.

U tabeli broj 1: predstavicemo neke od osnovnih parematara
finansijskog poslovanja kao I poZeljne vrednosti datih parametara
koje banke po svojoj procenu izimaju u obzir pri definisanju kvaliteta
korisnika kredita:

Tabela broj 1: Osnovni pokazatelji finansijskog poslovanja

Parametri Pozelje
vrednosti

Indikatori strukture prihoda i rashoda
Ucesce poslovnih prihoda u ukupnom prihodu Sto vise
Ucesce prihoda od prodaje proizvoda i usluga u ukupnom prihodu | Sto vise
Uce$ce finansijskih prihoda u ukupnom prihodu /
Ucesce ostalih prihoda u ukupnom prihodu Sto manje
Ucesce revalorizacionih prihoda u ukupnom prihodu Sto manje
Indikatori ekonomicnosti poslovanja
Odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda >1
Odnos poslovnih prihoda i poslovnih rashoda >]
Odnos finansijskih prihoda i finansijskih rashoda >1
Odnos prihoda i rashoda po osnovu kamata >1
Indikatori bruto i neto finansijskog rezultata i rentabilnosti
Bruto dobitak prema ukupnim prihodima Min 10%
Bruto dobitak prema ukupnoj aktivi Min 10%

6 Vasiljevi¢, A. (2009): “ Upravljanje rizicima’, Mediterran Publishing, Novi Sad
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Neto dobitak prema ukupnom prihodu /

Neto dobitak prema ukupnoj aktivi /
Indikatori vertikalne strukture pasive

Ucesce kapitala u ukupnoj pasivi Sto vise
Ucesce osnovnog kapitala u ukupnom kapitalu Sto vise
Ucesce obaveza u ukupnoj pasivi Sto manje
Ucesce dugoro¢nih obaveza u ukupnoj pasivi Sto manje
Ucesce kratkoro¢nih obaveza u ukupnoj pasivi Sto manje
Ucesée kredita u ukupnoj pasivi Sto manje

Indikatori finansijske stabilnosti

Pokrice osnovnih sredstava, nematerijalnih ulaganja i upisanog Sto vise
kapitala sa kapitalom
Odnos kapitala, dugoro¢nog rezervisanja i dugoro¢nih obaveza Sto vise

prema stanju stalne imovine
Indikatori opste likvidnosti

Kreditma sposobnost kao odnos kapitala, dugoro¢nog rezervisanja | >1I
i dugoro¢nih obaveza prema stalnoj imovini

Odnos obrtne imovine bez zaliha prema obavezama >]
Odnos obrtne imovine i dugoro¢ni finansijski plasmani prema >1
obavezama

Pokri¢e dugoro¢nih obaveza dugoro¢nim finansijskim plasmanima | >I

Koeficijent zaduzenosti kao odnos obaveza i PVR prema kapitalui | <100%
dugoro¢nim rezervisanjima

Stepen samofinansiranja kao odnos kapitala, dugoro¢nih >1
rezervisanja i obaveza prema stalnoj imovini i zalihama
Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnom kapitalu >50%

Navedeno kratko predstavljanje osnovnih parametara finansijske
analize trazioca kredita radi procene kreditnog rizika plasmana odnosno
naplate potrazivanja, figurira samo kod kratkoro¢nog kreditiranja, gde se
pretpostavlja da ce trazioc kredita zadrzati trend poslovanja ustanovljen
na osnovu analize poslovanja iz prethodne 3-4 godine. Sto je potencijalni
kreditni aranzman dugoro¢niji, menja se i finansijska analiza, odnosno
osnova ostaje ista, ali se dodaju novi parametri za koje se proceni da mogu
uticati na povecanje izlozenosti Banke kreditnom riziku. Neki od dodatnih
analiza koje uti¢u na procenu rizika su: projekcija finansijskog poslovanja
za bududi period, projekcija toka gotovine, projekcija ekonomskog
i finansijskog toka investicije, projekcija interne stope rentabilnosti,
projekcija perioda povrata sredstava, projekcija likvidacione vrednosti i
sL.
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2.1. Bilans stanja kao predmet analize

Bilans stanja je trenutna slika finansijskog polozaja nekog preduzeca
na odredeni dan. On prikazuje veli¢inu i strukturu sredstava i izvora
finansiranja. Struktura sredstava ukazuje na to kako su sredstva ulozena
(investiciona aktivnost), a struktura izvora finansiranja ukazuje na efekte
finansijske aktivnosti, tj. finansijsku strukturu nekog preduzeca gde
razlikujemo sopstveni kapital (sopstveni kapital = aktiva — obaveze) i
pozajmljeni kapital (obaveze preduzeca prema trec¢im licima). Prilikom
analize bilansa stanja najvaznije kategorije sa aspekta analiticara su da
poslovni sistem ima $to vec¢u vrednost osnovnih sredstava (naravno da
u isto vreme nije na osnovu toga preopterecen obavezama - da su sva
osnovna sredstva nabavljena putem kredita/lizinga), da se zalihe sto brze
obréu jer to znaci da poslovni sistem uspesno realizuje/prodaje svoju
robu/usluge, da su potrazivanja prema kupcima na $to nizem nivou jer
znaci da je poslovni sistem uspesan u naplati svojih potrazivanja i da ista
ne daje na duzi rok naplate. Kod potrazivanja idealno bi bilo da se naplate
sa datumom valute, medutim iz prakse nam je poznato da neretko to
nije slucaj. Zato poslovni sistemi moraju prilikom prodaje roba i usluga
svojim kupcima narocitu paznju obratiti na njihovu likvidnost, proveru
njihove kreditne sposobnosti i da se od istih obezbede putem uzimanja
menica i dr. oblika obezbedenja. Ukoliko se neka potrazivanja ne uspeju
naplatiti radi se otpis potrazivanja (definise se od strane menadzmenta
% od prihoda od prodaje koji ¢ine nenaplativa potrazivanja) i metoda
starosti potrazivanja, gde se ista grupiSu prema valuti dospeca i isteku
te valute u odredene starosne grupe i onda se na svaku starosnu grupu
primenjuje razli¢it procenat koji odreduje menadZment na osnovu
iskustva. Analiza se moze uspesno sprovesti ukoliko se urade poredenja
u nekoliko poslednjih godina i to tako da se vidi koliki je procenat
nenaplativih potrazivanja ucestvovao u prihodima od prodaje. Kada se
donese zaklju¢ak na osnovu ovoga, oni se porede sa prosekom grane
ili boljim konkurentima u grani. Prilikom analize treba obratiti paznju
na: rizik od naplate i autenti¢nost potrazivanja. Rizik naplate - prouciti
konkurenciju i njihova potrazivanja u odnosu na prodaju, prouditi
koncentraciju na odredene kupce (ukoliko ima velikih kupaca stvara
se odnos zavisnosti), prouciti starost potrazivanja (koliko dugo nisu
naplacena). Autenti¢nost potrazivanja (utvrditi ako je to moguce daliima
indicija da je prikazan lazan prihod i lazna tj. fiktivna potrazivanja) gde
treba prouciti: kreditnu politiku firme, politiku prodaje novim kupcima,
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odobrene komercijalne popuste (rabat), bilo kakvu obavezu koju firma
ima u odnosu na prodatu robu.To su najvaznije stavke kada je u pitanju
analiza aktive u bilansu stanja. Medutim, treba napomenuti da gotovina
i gotovinski ekvivalenti nisu manje znacajni sa stanovista kvalitetne
analize. Gotovinski ekvivalenti se drze da bi se omogucilo fleksibilnije
poslovanje kompanije i da bi se zadovoljile tekuce potreba za gotovinom
na nacin da se sredstva drze u ovim finansijskim instrumentima, jer u
toku drzanja, nose odgovarajuce prinose kao $to su: kamate, dividende,
dobitak na porastu cene akcija i sl.

Sto se tice pasive bilansa stanja najpovoljnije je da klijent ima $to
vecu vrednost sopstvenog kapitala $to daje kvalitetniju sliku u o¢ima
dobavljaca, tako i analiticara, da je vrednost nerasporedene dobiti $to
veca i da se veci deo iste prenosi iz godine u godinu ¢ime se uvecava
i kapital samog poslovnog sistema, da su obaveze prema dugoro¢nim i
kratkoro¢nim obavezama $to manje jer je tada zaduzenost pravnog lica
na niskom nivou, da su obaveze iz poslovanja na §to nizem nivou §to nam
ukazuje na to da je poslovni sistem visoko likvidan i da uspeva sve svoje
obaveze platiti u roku ($to kracem). Dugoroc¢ni finansijski plasmani su
oni finansijski instrumenti koji su raspolozivi za prodaju. Kod analize ove
kategorije treba prikupiti $to vise informacija koje mogu ukazati na one
finansijske instrumente kod kojih cene konstantno padaju, jer se takvi
ne mogu smatrati likvidnim instrumentima, tj. preduzeée ¢e njihovom
prodajom ostvariti gubitke i mozda nece biti u mogucnosti da pokrije
potrebe za gotovinom na kratak rok. Sve obaveze predstavljaju odredeni
rizik za preduzece i ono mora raspolagati imovinom koju predaje
poveriocu da bi se razresilo obaveze. Preuzimanje obaveza utice i na
likvidnost i solventnost preduzeca. Likvidnost je sposobnost preduzeca
da na kratak rok izmiri dospele obaveze. Solventnost je sposobnost
preduzeca da u dugom vremenskom roku podmiruje dospele obaveze.

2.2. Bilans uspeha kao predmet analize

Bilans uspeha sadrzi informacije o uspesnosti (rentabilnosti)
poslovanja jednog poslovnog sistema u odredenom vremenskom
periodu za koji se sacinjava. Bilans uspeha pokazuje finansijsku poziciju
preduzeca na tacno odredeni dan. Preduzece moze poslovati sa dobitkom
i gubitkom. Dobitak se javlja kao osnovno merilo uspesnosti preduzeca
kao celine. Na visinu dobitka direktno uti¢u prihodi i rashodi. Ukoliko
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preduzeée ima prihode vece od rashoda znaci da posluje sa dobitkom.
Ukoliko preduzece ima vece rashode od prihoda znaci da posluje sa
gubitkom. Razlikujemo u analizi dva osnovna dela, i to: poslovni dobitak
ili gubitak koji nastaje iz redovnog poslovanja i neto dobitak ili gubitak
kao krajnji rezultat jednog poslovnog sistema. Kada je re¢ o poslovhom
dobitku ili gubitku on nastaje kako smo ve¢ i napomenuli iz redovnog
poslovanja. Ukoliko su poslovni prihodi ve¢i od poslovnih rashoda
privredni subjekat ostvaruje poslovni dobitak. Ukoliko su poslovni
rashodi veci od poslovnih prihoda privredni subjekat ostvaruje poslovni
gubitak. Kada je re¢ o neto dobitku ili gubitku, osim prihoda i rashoda
iz redovnog poslovanja, uzimaju se u obzir i finansijski prihodi i rashodi,
kao i vanredni i ostali prihodi i rashodi, neto dobitak ili gubitak koji se
obustavlja, poreski rashod perioda, odlozeni poreski rashod ili prihod
perioda i isplacena li¢na primanja poslodavcu. Idealno je da privredni
subjekat posluje sa dobitkom i da je dobitak izrazen najve¢im delom iz
redovnog poslovanja, samim tim i da ostvaruje neto dobitak, a da na
dobitak poslovnog sistema u manjoj meri uticu finansijski i vanredni i
ostali prihodi.

3. NEDOSTATCI ANALIZE BILANSA

Osnovni nedostatak u alanlizi bilansa jeste taj Sto banka 1 analiticari
imaju uvid u sinteticka konta bilansa i eventualno u analiti¢a konta
ukoliko korisnik kredita dostavi i bruto bilanse. Bez obzira $ta korisnik
kredita dostavi, ono S$to se ne vidi a $to zna samo korisnik kredita jeste
sledece’:

1. Stanje na kupcima odnosno na odgovaraju¢em kontu 202 moze
pokazivati iskrivljenu sliku. Svaki privredni subjekat svojim aktima
odreduje kada se potrazivanje od kupaca prebacije na ispravku
vrednosti i to je najées¢e nakon 365 dana. Kada posmatramo saldo
kupaca koji utice i na racio likvidnosti i na dobit preduzeca, ne
vidimo realnost potrazivanja od kupaca jer se tu mogu nalaziti
i kupci koji kasne sa plac¢anjima do 365 dana i koji su realno
nenaplativi. Realno nenaplativa potrazivanja bi trebala biti na
ispravci vrednosti Sto umanjuje dobit jer ispravka vrednosti znaci
vanredne rashode. U bankarstvu postoji princip klasifikacije
plasmana (bilansne active) gde se u zavisnosti od kasnjenja

7 Vasiljevi¢, A. (2010): “ Finansijski menadzment”, Symbol, Novi Sad
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u izmirivanju obaveza, korisnici kredita (kupci) svrstavaju u
odredenje kategorije rizi¢nosti koje imaju svoje procente izdvajanja
na ime rezervi za pokrice rizika, §to direktno uti¢e na dobit banke.
Na taj nacin se ne moze desiti da se lo$i plasmani prikrivaju, jer
oni kroz klasifikaciju bilasne aktive direktno utic¢i na profit banke.
U vanbankarskom sektoru ne postoji sli¢an princip i zbog toga je
jako tesko utvrditi objektivnost finansijskih izvestaja i jako je tesko
odrediti se prema realnosti iskazanog profita. Na primer, klijent
u svojim bilansima moze iskazati stanje na kupcima od 1.000.000
eura i ukupnu dobit od 200.000 eura. Iza tih podataka mozda
se krije ¢injenica da od 1.000.000 eura potrazivanja od kupaca,
400.000 eura je u kasnjeju od preko 9 meseci i veoma je neizvesna
sudbina naplate tih potrazivanja. U bankarskoj filozofiji, navedenih
400.000 eura bi moralo biti stavljeno na vanredne rashode ¢ime bi
se za isti iznos umanjila dobit i klijent bi iz dobiti presao u gubitak
od 200.000 eura. Nebankarski sektor nema obavezu ovakvog
postupanja (sporna potrazivanja se drze na kontu redovnih kupaca
u skladu sa internim aktima o otpisu potrazivanja) te je stoga jako
tesko utvrditi objektivnost iskazanih podataka.

Kod stanja kupaca ne mozemo pouzdano utvrditi povezanost
kupaca sa klijentom kojeg posmatramo i ne mozemo pouzdano
utvrditi sustinsko postojanje povezanih pravnih lica. Kao kupac
se realno moze pojaviti povezano pravno lice $to sustinski ne
predstavlja potrazivanje posmatranog subjekta. Odnosi izmedu
povzanih pravnih lica, ¢esto ne predstavljaju redovan poslovni
odnos i kada klijent ima potrazivanje od povezenog pravnog lica,
to potrazivanje najcesce se ne naplac¢uje u novéanom obliku ¢ime
se realno ugrozava likvidnost jednog od povezanih preduzeéa
(poverioca). Kod povezanih preduzeéa koja funkcionisu po
principu holdinga, Cesti su slucajevi da je mati¢no preduzece
najvedi kupac i najve¢i dobavlja¢ povezanim preduze¢ima. U tim
slucajevima finansijski izvestaji pokazuju velike prihode i promet
posmatranog preduzeca, ali po pravili tu ne postoji novcani
promet (ve¢ papiroloski - kompenzacioni) jer se on odvija jedino
u relacijama mati¢nog predizeca i krajnjeg kupca.

Kod prihoda u prese¢nim bilansima, banka i analiticari ne mogu
ustanoviti realnost iskazanih prihoda jer se ne zna iznos naknadnih,
akcijskih i ostalih rabata i izdavanja prema kupcima koji se nakon
obracuna mogu knjiziti kao umanjenje poslovnih prihoda.
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Ako se na primer 15.07. posmatraju presecni bilansi sa 30.06.
i do tada ostvareni prihodi, tesko je utvrditi realnost iskazanih
pokazatelja. Prese¢ni bilansi sa 30.06. se koliko-toliko pouzdano
mogu posmatrati tek u Avgustu ili Septembru kada se obracunaju
i usaglase svi dodatni, akcijski, naknadni, bonusni i ostali rabati
kao i ostala izdavanja sa kojima kupac tereti prodavca za prvih
pola godine poslovanja. Sve navedeno se moze knjiziti kao ostali
troskovi ali moze se i knjiziti (¢esto se tako radi) kao i umanjenje
prihoda iz redovnog poslovanja.

4. Iz stanja zaliha ne mozemo utvrditi strukturu zaliha odnosono da li
se radi o gotovim proizvodima, sirovinama, ambalazi, energentima
i sli¢no. Jako je bitno o kojim se zalihama radi jer iz toga mozemo
videti izlaznost gotovih proizvoda iz magacina prema kupcima

5. Znacajan deo negativnih kursnih razlika se razgrani¢ava na AVR
¢ime se umanjuju finansijski rashodi i povecava dobit. Iako je to
zakonska mogucnost, negativne kursne razlike su obaveza bez
obzira gde se knjize. Pravo stanje stvari bi imali kada bi posmatrani
subjekat celokupne negativne kursne razlike knizio kao finansijski
rashodi. U ovom slucaju realnije podatke dobijamo posmatrajuci
presecne bilanse (gde nije izvrSeno razgranicenje negativnih
kursnih razlika) nego kada posmatramo konacne - zavrsne bilanse,

6. Dosta je tesko utvrditi osnov medusobnih pozajmnica sa drugim
pravnim licima i realnu naplativost tih pozajmnica, jer se iz bilansa
ne moze utvrditi vlasnicka ili neka druga povezanost sa pravnim
licima kojima je data ili od kojih je uzeta pozajmnica. Analiza
eventualne povezanosti medusobnih davaoca pozajmnica se
moze utvrdivati osnivackim aktima i izvodom iz APR-a ali tu se
povezanost moze ustanoviti samo kroz zajednicko ucesce u kapitalu
ili postojanje radbinskih odnosa. Primljene ili date pozajmnice se
najcesce knjize kao kratkorocne obaveze ili potrazivanja. Ralno
te obaveze i potrazivanja su fiktivna jer ne postoji realna obaveze
njihovog regulisanja ukoliko se radi o odnosu povezanih pravnih
lica. Iz tog razloga jako je vazno utvrditi poreklo navedenih
baveza i potrazivaja jer se one ne mogu posmatratu kao i obaveze
i potrazivanja prema eksternim subjektima. Ukoliko se ustanovi
znacajna povezanost u obavezama i potrazivanjima povezanih
pravnih lica ili ako se ustanovi postojanje povezanih pravnih lica,
najbolje je zahtevati sastavljanje i dostavljanje konsolidovanih
bilansa.
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7. Ne mogu se videti jemstva data drugim pravnim licima gde banka
nije korisnik jemstva. Data jemstva se trenutno mogu videti samo
ako je banka poverilac po datom jemstvu (iz izvestaja kreditnog
biroa), dok je nemoguce utvrditi dato jemstvo ako je poverilac
subjekat koji nije banka. Nije realno oc¢ekivati da davaoci jemstva
svoje potencijalne obaveze knjize na vanbilansnim kontima jer bi
na taj nacin umanyjili sopstveni kreditni bonitet.,

8. Ne mogu se videti date valutirane menace ili menice koje su
kasnije eskontovane. Taj podatak se delom moze videtu u izvestaju
kreditnog biroa ali njegova pouzdanost zavisi od azurnosti banke
koja je otkupila menace.

Sve navedeno se ne moze videti prostim uvidom niti u sinteticke niti
u analiticke bilanse. Jedini nacin da se do navedenih podatak dode jeste
direktan uvid u poslovne knjihe korisnika kredita $to je malo verovatno
da ¢e biti dozvoljeno od samog korisnika kredita. Razlog zasto je malo
verovatno da ¢e navedena detaljnost uvida biti omogucena jeste taj $to
ni obavezna revizija finansijskih izvestaja ne zadire u navedene detalje
koji drasti¢no mogu promeniti sliku o kvaliteteu finansijskog poslovanja
korisnika kredita. Bez obzira §to finansijski izvestaji mogu dati potpuno
pogresnu sliku o poslovanju posmatranog subjekta, oni se ne mogu
zaobi¢i u analizi kreditnog rizika. Neizostavnost analize finansijskih
izvestaja je delom nametnuta uredbama NBS-a delom time $to su bilansni
i ostali finansijski pokazatelji poslovanja polazna osnova u upravljanju
kreditnim rizikom koja se po potrebi i po proceni banke-kreditora
nadograduje kolateralom, monitoringom i ostalim instrumentima
smanjenja kreditnog rizika.

4. ANALIZA KVALITETA POSLOVANJA KORISNIKA
KREDITA

Analiza finansijskog poslovanja klijenta u cilju procene izlozenosti
banke kreditnom riziku, predstavlja kvantifikovane pokazatelje koji
su sami po sebi kratkoro¢ni i promenjivi. Sem kvantiteta, kod procene
izlozenosti kreditnom riziku bitan je i kvalitet klijenta. Kvalitet se moze
definisati kao ambijet, uslovi i relacije u poslovnom sistemu u kojem
se ostvaruje kvantitet. U pogledu kvaliteta, potrebno je posmatrati
i analizirati: koliko klijent postoji i posluje, tehnicko - tehnoloska
opremljenost, ucesce izvoza u ukupnoj realizaciji proizvoda i usluga,
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kadrovska struktura, usvojeni standardi, kvalitet potrazivanja, nivo
spornih potrazivanja, realna naplativost postoje¢ih potrazivanja, koliko
se proizvodi za poznate kupce, disperzija kupaca i dobavljaca, mreza
kooperanata, proizvodni asortiman, ucestalost proizvodnih inovacija i sl.

Svi navedeni i nenavedeni kvalitativni aspekti trazioca kredita, vazni
su svako u svom domenu, ali o faktoru disperzije kupaca se gotovo uvek
smatra klju¢nim kvalietom poslovanja. Disperzija kupaca je sama po sebi
pozeljna, aline moze svako da ima veliku disperiziju. To zavisi od postojece
organizacione i tehnicke infrastrukture poslovnog sistema i prirode
same delatnosti. Velika disperzija kupaca zahteva $iru organizacionu
strukturu i veci broj radnika na prodaji i analizama. Delatnost poslovnog
sistema takode odreduje mogucu disperziju kupaca i ¢injenica je da
najvecu disperziju imaju usluzni poslovni sistemi i oni kojima su fizicka
lica dominantni kupci. Sa druge strane, ako poslovni sistem proizvodi
delove za avione, velika disperzija nije moguca zbog ogranic¢enog broja
kupaca. Zbog toga i postoji termin “roba $iroke potrosnje” koja prakti¢no
nije limitirana brojem kupaca i gde je velika disperzija neizostavna i
“specijalizovana roba” koja ima ogranicen broj kupaca.

Uvazavajuci prethodno navedeno, pitanje da li ¢e se pretendovati na
veliku disperziju kupaca (veliki broj malih kupaca) ili ¢e se poslovni sistem
fokusirati na mali broj velikih kupaca, zavisi od odluke menadzmenta i
usvojene poslovne politike po navedenom pitanju. Navedene dve politike
mozemo razgraniciti prema svojim specifi¢cnostima:

Politika velike disperzije potrazivanja (kupaca):

- Poslovni sistem ima veliki broj malih kupaca,

- Kupci su relativno mali, kao 1 njihove obaveze prema sistemu,

- Realizacija proizvoda vrsi se u duzem vremenskom periodu,

- Veliki broj kupaca zahteva veliki fizicki posao obrade bonitetnosti

kupaca i ulazenja u kupoprodajne odnose,

- Veliki broj kupaca zahteva veliki fizicki posao pracenja naplate

potrazivanja,

- Kod malih kupaca postize se veca cena po jedinici gotovih

proizvoda,

- Mali kupci ne zahtevaju rabate,

- Ni jedan kupac nije toliko veliki da bi ukoliko ne izvrsi svoje

obaveze poremetio finansijsku ravnotezu sistema,

- Ostalo
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Politika male disperzije potrazivanja (kupaca):

- Poslovni sistem ima mali broj velikih kupaca,

- Realizacija proizvoda vrsi se u kratkom roku, a ¢esto veliki kupci
unapred otkupljuju aktuelnu proizvodnju,

- Ralizacija je izvesnija 1 sistem ne mora posebno da se angazuje
oko promocije, marketinga i osvajanja trzista,

- Mali broj kupaca zahteva i mali fizicki obim posla u oceni
bonitetnosti, pravnim poslovima i poslovima pracenja naplate
potrazivanja,

- Veliki kupci zahtevaju nize cene po jedinici gotovog proizvoda
od malih kupaca, $to predstavlja cenu smanjenja rizika realizacije
proizvoda,

- Veliki kupci zahtevaju koli¢inske rabate,

- Veliki kupci mogu da izazovu znatne poremecaje u finansijskoj
ravnotezi sistema, pa ¢ak i bankrot sistema,

- Ostalo

5. ANALIZA IMIDZA KORISNIKA KREDITA

Prethodno navedeni kvantitativni i kvalitativni pokazatelji trazioca
kredita, koji odreduju kreditni rizik, predstavljaju formalne objektivne
kategorije. Ta¢nije receno, to su ¢injeni¢na o stanju poslovnog sistema koje
su proverljive, evidentne i na osnovu kojih se donosi odredeni zaklju¢ak
o riziku poslovanja sa analiziranim sistemom. Sem formalnih analiza
¢injenica iz poslovnog sistema, jako je bitno da se ispita i kakav imidz
poslovni sistem, odnosno trazioc kredita ima u okruzenju. Ispitivanje
imiza i podaci do kojih se dolazi, a koji su vezani za sliku koje okruzenje
ima prema poslovhom sistemu, predstavlja subjektivni pokazatelj
kreditnog rizika koji nije manje bitan od objektivnih pokazatelja.

Kao prvo, imidz ni sustinski ni leksicki nije fizicka slika poslovnog
sistema ili bilo ¢ega drugog i to u smislu, kako izgledaju gradevinski
objekti, kako su okreceni, da li su lepe kancelarije, da li je moderan vozni
park i sl. Imiz je stav koji neko ima o nekome ili ne¢emu, odnosno kako
ga dozivljava. Kupac odnosno korisnik kredita moze imati imidz: klijenta
kome se moze verovati, poslovnog klijenta, prevaranta, nepouzdanog
klijenta, loseg platisu, umerenog klijenta, agresivnog klijenta, klijenta koji
voli da uslovljava, klijenta spremnog na kompromise, labilnog klijenta i
sL.
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6. ZAKLJUCAK

Tako finansijski izvestaji predstavljaju zakonsku obavezu i osnovu za
procenu kreditne bonitetnosti potencijalnog korisnika kredita, njihova
merodavnost je uvek pod znakom pitanja. Moze se reci da sa veli¢inom
i slozeno$¢u preduzeca opada pouzdanost finansijskih izvestaja zbog
usloznjavanja poslovnih odnosa preduzeca kao i zbog ne bas uvek
uodljivog preplitanja poslovnih aktivnosti maticnog preduzeca i zavisnih
preduzeca. Isto tako mozemo smatrati da sa rastom rocnosti traZzenog
kredita, opada pouzdanost finansijskih izvestaja kao jedinog merila
necije kreditne bonitetnosti. Bez obzira na navedeno, finansijs